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1. KUNDENINFORMATION HINSICHTLICH KUNDENKLASSIFIZIERUNG

Die EU-Richtlinie ,Markets in Financial Instruments Directive* (MiFID), welche durch das Wertpapieraufsichtsgesetz (WAG) 2007 umgesetzt
wurde, fordert die bestmdgliche Interessenwahrung der Kunden, die dadurch erreicht werden soll, dass die Wiener Privatbank SE ihre
Tatigkeit mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit auszutben hat. Dabei haben die Anbieter von
Wertpapierdienstleistungen die Aufgabe, alle zweckdienlichen Informationen Uber ihre Kunden bzgl. deren finanzieller Situation, ihrer
bisherigen Erfahrungen mit Wertpapiergeschaften und ihrer Risikobereitschaft zu den beabsichtigten Anlagezielen zu erheben und
festzuhalten. Diese Anforderungen wurden bei ,professionellen Anlegern und geeigneten Gegenparteien* gegenuber ,Privatkunden®
vereinfacht.

Das WAG 2007 sieht vor, bei Anlegerkategorien zwischen ,Privatkunde®, ,Professioneller Kunde und ,Geeignete Gegenpartei“ zu
unterscheiden. Gegenuber diesem festgelegten Kundenstatus ist eine angemessene und verhéaltnismafige Informationspflicht zu erbringen.

1.1. Privatkunde (, retail client®)

Bei dieser Kundengruppe finden die hochsten Schutzbestimmungen Anwendung. Alle jene Kunden, die nicht als professionelle Kunden
eingestuft werden, fallen in diese Kategorie. Die Schutzbestimmungen, Wohlverhaltensregeln und Pflichten zur kundenginstigsten
Ausfiihrung und Bearbeitung von Kundenauftragen missen genau beachtet werden.

1.2. Professioneller Kunde (, professional client")

Diese Kunden verfugen tber ausreichende Erfahrungen, Kenntnisse und Sachverstand, kdnnen ihre Anlageentscheidungen selbst treffen
und kdnnen die damit verbundenen Risiken selbst angemessen beurteilen. Als professionelle Anleger iSd Richtlinie werden u.a. folgende
Rechtspersonlichkeiten angesehen: Kreditinstitute, Wertpapierfirmen, Versicherungen, Investmentfonds, Pensionsfonds, aber auch sehr
groRe (z.B. borsenotierte) Unternehmen.

1.3. Geeignete Gegenpartei (,eligible counterparty”)

Wenn der Anbieter von Wertpapierdienstleistungen diese gegeniiber einer Geeigneten Gegenpartei (z.B. Bank, Versicherung,
Wertpapierfirma) erbringt, sind weitgehende Entlastungen bei den Pflichten zu sehen. Wie bei den professionellen Kunden werden
geeignete Gegenparteien per se und durch Einstufung bestimmt.

Dennoch kénnen sowohl professionelle Kunden als auch geeignete Gegenparteien auch den Status als Privatanleger (mit all den
verbundenen Rechten) verlangen.

Optionsmaoglichkeit

Der gegebene Kundenstatus kann durch Erklarung und Eignung in einem Verfahren geandert werden. Auf schriftichen Kundenantrag kann
ein Professioneller Kunde als Privatkunde oder Geeignete Gegenpartei bzw. eine Geeignete Gegenpartei als Professioneller Kunde oder
Privatkunde behandelt werden. Ein neuer Kunde oder Privatkunde kann sich, sofern bestimmte Merkmale erfillt sind, als Professioneller
Kunde / Geeignete Gegenpartei behandeln lassen. In diesem Fall teilt der Kunde seinen Wunsch schriftlich dem Anbieter mit. Dieser priift,
ob die gesetzlichen Voraussetzungen erfiillt werden kénnen und ob dem Kunden bewusst ist, welcher besondere Schutzstatus damit
aufgegeben wird.

2. INFORMATIONEN UBER DIE BANK UND IHRE DIENSTLEISTUNGEN

Name und Anschrift

Wiener Privatbank SE (in Folge Wiener Privatbank genannt), A-1010 Wien, Hohenstaufengasse 5, T +43 1534 31-0, F-710,
office@wienerprivatbank.com, www.wienerprivatbank.com, BLZ: 19440, SWIFT: WIPBATWW, OeNB Identnummer: 5238315, UID-Nummer:
ATU59070249, eingetragen beim Handelsgericht Wien unter der Firmenbuchnummer FN 84890p.

Die Wiener Privatbank ist eine unabhéngige Privatbank mit Sitz in Wien. Die Eigentiimer der Wiener Privatbank sind uberwiegend
erfolgreiche Osterreichische Unternehmer und freiberuflich tétige Selbstéandige, die langjahrige Erfahrung im Immobilien- und im
Bankenmanagement verbindet.

Die Angebots- und Dienstleistungspalette fur private und institutionelle Kunden umfasst die Kerngeschéftsfelder Private Banking &
Vermogensverwaltung, Asset Management, Corporate & Investment Banking, Immobilien Produkte & Dienstleistungen sowie
Unternehmensbeteiligungen & Finanzierungsfonds. In diesen Geschéftsfeldern bietet die Wiener Privatbank ihren Kunden unabhangige
Beratung und mafRgeschneiderte Lésungen an.

Zustandige Aufsichtsbehérde
Die Wiener Privatbank wird von der FMA — Finanzmarktaufsicht, Otto-Wagner-Platz 5, A-1090 Wien, beaufsichtigt. Telefon: +43 1 249 59-0,
Telefax: +43 1 249 59-4499, Internet: www.fma.gv.at

Hauptgeschéaftstatigkeit

Die Wiener Privatbank erbringt Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen gemal § 1 Z 2 und 3 WAG. Die Wiener
Privatbank bietet lhnen eine breite Palette von Geschéften in Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten an, insbesondere im
Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduf3erung von Wertpapieren sowie deren Verwahrung. Laut Bescheid der Finanzmarktaufsicht
verfligt die Wiener Privatbank iber eine Bankkonzession gemafR § 1 Abs. 1 Ziffern 1-5, 7-8, 10-11, 15 und 18.

Art, Haufigkeit und Zeitpunkt von Berichten

Die Wiener Privatbank tbermittelt den Kunden auf Wunsch Informationen tber den Stand ihres Auftrages. Den Kunden wird spatestens am
ersten Geschaftstag nach Ausfiihrung eines Auftrages, oder sofern die Wiener Privatbank die Bestatigung des Auftrages von einem Dritten
erhalt, spatestens am ersten Geschéftstag nach Eingang der vollstandigen Daten, eine Abrechnung oder Auftragsbestatigung Ubermittelt.
Kunden der Wiener Privatbank, die Vermdgensverwaltungsdienstleistungen in Anspruch nehmen, erhalten zumindest halbjahrlich eine
Depotaufstellung und Informationen geman § 50 WAG, eine quartalsweise Depotinformation kann auf ausdriicklichen Kundenwunsch gerne
mit der Wiener Privatbank vereinbart werden.
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Informationen tber Einlagensicherung

Aufgrund von EU-Richtlinien, in Osterreich im Bankwesengesetz (BWG) umgesetzt, ist jedes Kreditinstitut, das sicherungspflichtige Einlagen
entgegennimmt bzw. sicherungspflichtige Wertpapierdienstleistungen erbringt, gesetzlich verpflichtet, einer Sicherungseinrichtung
anzugehoren.

Die Wiener Privatbank SE unterliegt als dsterreichische Bank uneingeschréankt den dsterreichischen Bestimmungen zur Einlagensicherung
und Anlegerentschadigung (88 93 ff BWG). Die Wiener Privatbank ist Mitglied bei der gesetzlichen Sicherungseinrichtung der Banken und
Bankiers, der Einlagensicherung der Banken & Bankiers Gesellschaft m.b.H.

Einlagensicherung
Natirliche Personen:
Die Einlagen natirlicher Personen sind pro Einleger mit einem Hochstbetrag von EUR 100.000 gesichert.

Nicht natiirliche Personen:

Einlagen nicht nattrlicher Personen sind pro Einleger mit einem Hochstbetrag von EUR 50.000 gesichert.

Ab dem 1.1.2011 sind die Einlagen nicht natirlicher Personen bis zu einem Betrag von EUR 100.000 gesichert.

Einlagen auf einem Konto, Uiber das zwei oder mehr Personen als Gesellschafter einer offenen Gesellschaft, einer Kommanditgesellschaft,
einer Gesellschaft birgerlichen Rechts oder einer dieser Gesellschaftsformen entsprechenden Gesellschaft nach dem Recht eines
Mitgliedstaates oder eines Drittlandes verfligen kénnen, werden bei der Berechnung des Hochstbetrages zusammengefasst und als Einlage
eines Einlegers behandelt; dies gilt in gleicher Weise fiir Guthaben und sonstige Forderungen aus Wertpapiergeschéften.

Anlegerentschadigung:

Nach ésterreichischem Recht sind Wertpapiere den Anlegern von der depotfihrenden Bank zuriickzugeben.

Geldforderungen aus der Anlegerentschadigung sind sowohl bei naturlichen Personen als auch bei nicht naturlichen Personen mit
héchstens EUR 20.000 gesichert. Forderungen von nicht natiurlichen Personen sind jedoch mit 90 % der Forderung aus
Wertpapiergeschaften pro Anleger begrenzt.

Abgrenzung Einlagensicherung - Anlegerentschadigung:
Im Normalfall fallen alle Arten von Einlagen/Guthaben, die auf verzinste oder unverzinste Konten (z.B. Guthaben auf Gehalts-, Sparkonten,
Festgelder etc.) bei Kreditinstituten gutgeschrieben werden, unter die Einlagensicherung.

Ruckflisse aus der Wertpapierverrechnung (Dividenden, Verkaufserlése, Tilgungen etc.) fallen ebenfalls unter die Einlagensicherung, wenn
sie auf ein verzinstes Konto bei einem Kreditinstitut gutgeschrieben werden.
Erfolgt der Riickfluss hingegen unmittelbar auf ein unverzinstes Konto, unterliegen die Betréage der Anlegerentschadigung.

Ausnahmen von der Einlagensicherung und Anlegerentschadigung:
Die Ausnahmen von der Sicherung werden im Folgenden vereinfacht dargestellt. Es gilt der Wortlaut der gesetzlichen Bestimmungen in
§ 93 Abs. 2 Ziffer 3 und Abs. 5 BWG.

Nicht gesichert sind

= Einlagen und Forderungen, die nicht auf Euro, Schweizer Franken oder eine andere Wahrung eines EWR-Mitgliedstaates (alle EU-
Staaten, Island, Liechtenstein und Norwegen) lauten.

= Schuldverschreibungen des Kreditinstitutes (z.B. Wohnbank-Anleihen, Kassenobligationen, Pfandbriefe etc.). Sie werden im Konkurs der
emittierenden Bank nach MaRgabe der Emissionsbedingungen bedient (z.B. bevorzugt aus einer abgesonderten Deckungsmasse wie
etwa Pfandbriefe oder mit der Konkursquote oder nachrangig nach Bedienung der anderen Glaubiger).

= Eigenmittelbestandteile der Bank (z.B. Ergénzungs- und Partizipationskapital).

= Einlagen und Forderungen von Unternehmen, die die Voraussetzungen fur groRBe Kapitalgesellschaften i.S.d. § 221 Abs. 3 Unter-
nehmensgesetzbuch (UGB) erfillen.

= Einlagen wund Forderungen von dem Kreditinstitut nahestehenden Personen, wie Mitglieder des Vorstandes, des
Aufsichtsrates, personlich haftende Gesellschafter, Rechnungspriifer der Bank und Personen, die mind. 5 % Kapital der Bank halten,
auch wenn diese Personen in ihrer Funktion fiir verbundene Unternehmen der Bank tatig sind (ausgenommen bei unwesentlichen
Beteiligungen). Weiters sind nahe Angehorige der dem Kreditinstitut nahestehenden Personen sowie Dritte von der Sicherung
ausgeschlossen, falls der nahe Angehérige oder der Dritte fir Rechnung der dem Kreditinstitut nahestehenden Personen handelt.

= Einlagen und Forderungen anderer Gesellschaften, die verbundene Unternehmen (§ 244 UGB) des Kreditinstitutes sind.

= Einlagen und Forderungen, fir die der Einleger oder Forderungsberechtigte vom Kreditinstitut auf individueller Basis Zinssatze oder
andere finanzielle Vorteile erhalten hat, die zu einer Verschlechterung der finanziellen Lage des Kreditinstitutes beigetragen haben.

= Einlagen und Forderungen, die im Zusammenhang mit Geldwascherei stehen.

= Einlagen und Forderungen von Kredit- oder Finanzinstituten oder Wertpapierfirmen sowie von institutionellen Investoren wie Ver-
sicherungen, Investmentgesellschaften (Fonds), Pensions- und Vorsorgekassen u.a.

= Einlagen und Forderungen von Bund, Landern und Gemeinden und vergleichbaren auslandischen Gebietskdrperschaften.

Im Ubrigen verweisen wir auf die gesetzlichen Bestimmungen der §§ 93 ff, § 103h und § 103k BWG (iber Einlagensicherung und
Anlegerentschadigung, die wir auf Wunsch gerne zur Verfiigung stellen.
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Information Uber Wertpapierverwahrung

Die Wiener Privatbank verwahrt die Finanzinstrumente der Kunden entweder selbst oder vertraut diese einem Drittverwahrer an.
Entsprechend dem bestmdglichen Kundeninteresse werden die jeweiligen Verwahrstellen — sei es im Inland, sei es im Ausland —
ausgewahlt. Wenn die Bank Wertpapiere einem inlandischen Drittverwahrer anvertraut, so gilt diesem als bekannt, dass die Wertpapiere
nicht Eigentum des Verwahrers sind (Fremdvermutung gemaf § 9 Abs. 2 dsterreichisches Depotgesetz). Bei Drittverwahrung im Ausland
wird der Verwahrstelle ausdriicklich und schriftlich mitgeteilt, dass die Wertpapiere nicht in ihnrem Eigentum stehen. Der Drittverwahrer kann
den Wertpapieren ein Pfand- oder Ruckbehaltungsrecht nur wegen solcher Forderungen geltend machen, die in Beziehung auf diese
Wertpapiere entstanden sind oder fir die diese Wertpapiere nach dem einzeln tber sie zwischen dem Verwahrer (Wiener Privatbank) und
dem Drittverwahrer abgeschlossenen Geschaft haften sollen.

Die Wiener Privatbank trennt grundsétzlich Kundenbestdnde und Eigenbestande bei den Drittverwahrern. Die Wiener Privatbank haftet
gemaR § 3 Abs. 3 Osterreichisches Depotgesetz fur ein Verschulden des Drittverwahrers wie fur eigenes, weshalb ein Nachteil fur die
Kunden nicht gegeben ist. Die Wiener Privatbank steht insbesondere geméaR den zugrunde liegenden Allgemeinen Geschéftsbedingungen
ein Sicherungs-, Pfand- und Aufrechnungsrecht an den Finanzinstrumenten zu.

Kommunikation

Alle Vertrage zwischen der Wiener Privatbank und dem Kunden sowie zugrunde liegenden Vertragsbedingungen werden in deutscher oder
englischer Sprache abgefasst. Wahrend der Laufzeit der Vertrdge wird samtliche Kommunikation in Deutsch oder Englisch gefuhrt. Die
Kunden besitzen die Mdglichkeit, personlich, telefonisch, per Brief, per Telefax oder per E-Mail mit der Wiener Privatbank zu kommunizieren.
Auftrage der Kunden koénnen persoénlich oder schriftlich tbermittelt werden. Bei Abschluss einer entsprechenden Vereinbarung ist auch die
Ubermittlung von Auftragen betreffend Finanzinstrumente telefonisch oder per Fax moglich.

Anregungen und Beschwerden

Sollten Sie im Zuge der von uns angebotenen Wertpapierdienstleistungen Fragen, Anregungen oder Beschwerden haben, wenden Sie sich
bitte an Ihren Kundenbetreuer oder direkt an den Compliance-Verantwortlichen. Wir werden immer sofort bemiht sein, Sie mit bestem
Service und lhre Anliegen im Sinne einer guten Kundenbeziehung zu betreuen.

Kosten und Gebilhren

Die fur den Kunden im Rahmen der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen anfallenden Kosten, Gebihren und Spesen sind bei
Investmentfonds im vereinfachten Verkaufsprospekt, fur alle anderen Finanzinstrumente im jeweiligen vollstandigen Prospekt sowie im
Preisaushang (Konditionenblatt) der Wiener Privatbank ersichtlich. Fiir detaillierte Auskiinfte und Ruckfragen steht Ihr Kundenberater gerne
zur Verfigung.

Steuerliche Aspekte

Uber die allgemeinen steuerlichen Aspekte der verschiedenen Investments informiert Sie auf Wunsch gerne Ihr Kundenbetreuer, wobei
darauf aufmerksam gemacht wird, dass diese kiinftigen Anderungen unterworfen sein kénnen. Die Beurteilung der Auswirkungen eines
Investments auf lhre personliche Steuersituation sollten Sie gemeinsam mit Ihrem Steuerberater vornehmen.

3. INFORMATION UBER DEN UMGANG MIT INTERESSENKONFLIKTEN (CONFLICT OF INTEREST POLICY)

Als Bank leben wir vom Vertrauen, das uns unsere Geschaftspartner, Mitarbeiter und die Offentlichkeit entgegenbringen. Unsere Mitarbeiter
sind dazu angehalten, alle Dienstleistungen mit bestmdglicher Sorgfalt, Gewissenhaftigkeit und Sachkenntnis unter Wahrung von
Kundeninteressen zu erbringen. Hohe Verhaltensstandards sollen das Vertrauen unserer Geschaftspartner und Kunden weiter vertiefen und
sicherstellen, dass die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben jederzeit erfillt werden kénnen. Im Sinne der §8 34 und 35 WAG
2007 hat eine Bank wirksame, seiner GréRBe und Organisation sowie der Art, des Umfangs und der Komplexitat seiner Geschafte
angemessene Leitlinien fir den Umgang mit Interessenkonflikten festzulegen und laufend anzuwenden, um zu verhindern, dass
Interessenkonflikte den Kundeninteressen schaden.

Was sind Interessenkonflikte und wo kénnen diese auftreten?

Im Wesentlichen wird unter einem ,Interessenkonflikt* eine Situation verstanden, bei der sich unterschiedliche Interessen der Wiener
Privatbank oder deren Mitarbeiter einerseits und Interessen des Kunden andererseits gegenuberstehen. Aber auch eine Kollision von
gegenlaufigen Interessen mehrerer Kunden untereinander, wie beispielsweise das Zusammentreffen einer Kundenorder mit gleichartigen
Auftragen von anderen Kunden, ware bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen denkbar. Derartige potentielle Interessenkonflikte
kénnten im Zuge der Erbringung sémtlicher Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen entstehen. Inshesondere bei
Auftragserteilung kann eine unterschiedliche Erwartungshaltung bei der Erbringung von Dienstleistungen im Wertpapiergeschaft bzw. der
Abwicklung der Orders zu derartigen Konflikten fihren. Gerade bei Privatbanken, zu denen wir unser Haus zahlen, ist dies nicht immer ganz
auszuschlieBen. Wir wissen, dass eine Nichtbeachtung derartiger Interessenkonflikte die Reputation und Professionalitat unserer Bank bzw.
unserer Mitarbeiter in Zweifel ziehen kann und haben deshalb MaBnahmen und Vorkehrungen zur Konfliktvermeidung getroffen.

MaRnahmen und Vorkehrungen zur Konfliktvermeidung

Die Wiener Privatbank hat Leitlinien fir den Umgang mit Interessenkonflikten festgelegt, da es nicht immer ausgeschlossen werden kann,
dass es zwischen einem Kunden auf der einen Seite und der Wiener Privatbank oder einem ihrer Mitarbeiter, ihrer Organe oder einem von
der Wiener Privatbank kontrolliertem Unternehmen zu einem Konflikt kommt, der den Interessen des Kunden schaden kénnte. Dabei will die
Wiener Privatbank insbesondere nach den folgenden Grundsétzen vorgehen:

= Da es erste Prioritat ist, Interessenkonflikte zu vermeiden, hat unser Haus einen Compliance-Verantwortlichen definiert, der beauftragt ist,
Interessenkonflikte zu identifizieren und wirksame MaflRnahmen zu implementieren, um unter der Wahrung der Interessen unserer
Geschéftspartner und Kunden diese Konflikte abzuwehren bzw. zu bewaltigen. Der Compliance-Verantwortliche berichtet regelmaRig und
direkt an die Geschéaftsfiihrenden Direktoren.

= Die Wiener Privatbank hat Vertraulichkeitsbereiche definiert, um einen Informationsaustausch zwischen Mitarbeitern aus verschiedenen
Geschéaftsbereichen, deren Tatigkeit einen Interessenkonflikt nach sich ziehen konnte, zu verhindern. Sollte im Einzelfall ein
Informationsaustausch zwischen diesen definierten Bereichen, der einen Interessenkonflikt nach sich ziehen kénnte, unumgénglich sein,
wird dies dem Compliance-Verantwortlichen gemeldet, der in Folge die entsprechenden MalRnahmen setzt.
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= Organisatorische Sicherstellung, dass jeder ungebuhrliche Einfluss auf die Art und Weise, in der Wertpapierdienstleistungen erbracht
werden, vermieden wird, wie z.B. Regelung von Mitarbeitergeschaften, sowie Regelungen lber die Annahme und Gewahrung von
Zuwendungen sowie deren Offenlegung.

= Laufende Schulung unserer Mitarbeiter

Wenn die Wiener Privatbank einen sich aus der Natur oder dem Mix der angebotenen Leistungen ergebenden Interessenkonflikt nicht
vermeiden kann, wird dem Kunden die Gestalt des Konfliktes bzw. seine Ursache entweder generell oder aktuell vor einem Geschéfts-
abschluss oder einer Beratung offen gelegt. Dadurch kénnen unsere Kunden Ihre Anlageentscheidung im Wissen um den Interessenkonflikt
treffen.

Vermittlungs- und Bestandprovisionen

Beim Vertrieb von Wertpapieren erhalten Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, so auch wir, in der Regel Zuwendungen von Fondsgesell-
schaften und Wertpapieremissionshausern. Hierzu gehéren umsatzabhéngige Vermittlungsfolgeprovisionen, die von Fondsgesellschaften
aus den von ihnen vereinnahmten Verwaltungsgebuhren an uns gezahlt werden. Diese Verwaltungsgebihren sind im jeweiligen verein-
fachten Verkaufsprospekt des Produktes ausgewiesen.

Zu den oben angefuihrten Zuwendungen zéhlen ferner Vertriebsprovisionen sowie Ausgabeaufschlage, soweit wir selbst diese beim Verkauf
von Investmentanteilen oder anderen Wertpapieren an Kunden erheben oder diese von den Wertpapieremissionshdusern bezahlt werden.
Die Vereinnahmung dieser Zuwendungen dient der Bereitstellung effizienter und qualitativ hochwertiger Infrastrukturen fir den Erwerb und
die VeraufRRerung von Finanzinstrumenten. Einzelheiten teilen wir Ihnen auf Anfrage gerne mit.

Die Wiener Privatbank gibt an unabhangige Vermittler, die uns mit oder ohne Bezug zu einem konkreten Geschéaft Kunden oder einzelne
Geschéfte zufuhren, die oben dargelegten Zahlungen fur deren Vermittlungstétigkeit ganz oder teilweise weiter. In Einzelféallen werden auch
erfolgsabhéngige Provisionen gezahlt. Dartber hinaus konnen Vermittler auch von Dritten, insbesondere Fondsgesellschaften und
Wertpapieremissionshausern, neben den von uns weitergegebenen Provisionen unmittelbar Zuwendungen erhalten.

Die Wiener Privatbank erhalt regelméaRig Zuwendungen der oben genannten Art. Diese sind wie folgt aufzuschlisseln: Beim Kauf von
Investmentfonds wird haufig ein Ausgabeaufschlag féllig, dessen Hohe sich nach der Art des Fonds sowie der ausgebenden
Fondsgesellschaft richtet. Der Ausgabeaufschlag kann zwischen 0 % und 5 % des zu investierenden Betrages liegen und wird vom Kunden
als Aufschlag zum Nettoinventarwert des Fonds extra beglichen. Auch beim Verkauf oder der Neuemission von Immobilienaktien oder
anderer Wertpapiere kann es zur Zahlung einer Vermittlungsprovision kommen, die aber dem Kunden nicht extra verrechnet wird.

Dariber hinaus erhalt die Wiener Privatbank auf die bei ihr auf Depot liegenden Bestande der Kunden Vermittlungsfolgeprovisionen. Die
Hohe dieser Provision richtet sich nach der jeweiligen Ausgestaltung der Vertriebsvereinbarung sowie der Art des Fonds oder Wertpapiers
und variiert zwischen 0 % und 1 % per annum. Bei Fonds erfolgt die Zahlung der Vermittlungsfolgeprovision aus der Verwaltungsvergitung
des Fonds und wird fur den Zeitraum der Haltedauer des Fondsanteils gewahrt.

Die Wiener Privatbank kann im Rahmen der Kundenberatung auch den Kauf von selbst gemanagten Investmentfonds empfehlen, aus
denen, wie bei Investmentfonds Ublich, Verwaltungsgebiihren an die Wiener Privatbank als Fondsmanager flie3en.

Die Wiener Privatbank gibt sowohl Ausgabeaufschlage als auch Bestandsprovisionen auf Grundlage des mit Ihrem Berater geschlossenen
Vertriebsvertrages ganz oder teilweise an diesen bzw. an dessen Vertriebsorganisation zum Ausgleich der Vertriebstétigkeit weiter. Sollten
Sie weitere Einzelheiten zu den Vergitungen wiinschen, kénnen Sie diese Informationen gerne bei lhrem Kundenbetreuer nachfragen.

Sonstige potentielle Interessenkonflikte

Die Wiener Privatbank kann im Rahmen von Wertpapierauftragen von Privatkunden hinsichtlich den Aktien conwert Immobilien Invest SE
(ISIN AT0000697750) und ECO Business-Immobilien AG (ISIN AT0O000617907), soweit dies zu gleichen oder gunstigeren Konditionen als
bei einem direkten Kauf (Verkauf) Uiber die Wiener Borse ausgefuhrt werden kann, diese Aktien auch direkt vom eigenen (in das eigene)
Umlauf oder Anlagevermégen verkaufen (ankaufen). Derartige Transaktionen werden vom Compliance-Verantwortlichen besonders
beobachtet. Die Wiener Privatbank kann im Rahmen der Kundenberatung auch den Kauf der o.a. Aktien conwert und ECO empfehlen, an
denen die Hauptaktionare der Wiener Privatbank direkt oder indirekt beteiligt sind.

4. DIE GRUNDSATZE FUR DIE BESTMOGLICHE AUSFUHRUNG VON AUFTRAGEN IN FINANZINSTRUMENTEN
(,BEST EXECUTION POLICY*) DER WIENER PRIVATBANK

Die vorliegenden Grundsétze (,Best Execution Policy”) gelten ab 1. November 2007 und regeln die Ausfiihrung von Kundenauftragen zum
Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten gem. WAG 2007 im hdchst mdglichen Interesse des Kunden. Diese Organisationspflicht des
WAG 2007 legt fest, Grundsatze zur Auftragsausfuhrung aufzustellen und schriftlich zu fixieren. Dieses Dokument soll den Kunden uber die
,Best Execution Policy" der Wiener Privatbank informieren. Die Erstellung einer ,Best Execution Policy” liegt im Rahmen der gesetzlichen
Vorgaben der Bank. Nach Prioritat gereiht und nach den Erfahrungen im Kundengeschéft der Bank und den damit verbundenen optimierten
Ablaufprozessen gelten demnach folgende Aspekte:

a. Kurs des Finanzinstruments

b. Ausflihrungsgeschwindigkeit

c. Kosten der Auftragsausfiihrung

d. Wahrscheinlichkeit der Orderausfiihrung
e. Art und Umfang des Kundenauftrages

Die Grundséatze fir die bestmogliche Ausfiihrung von Auftragen in Finanzinstrumenten gelten fiir alle Auftrage ohne gesonderte Weisungen,
die Privatkunden oder professionelle Kunden der Wiener Privatbank zur Ausfiihrung erteilen.

Ausnahmen

= Festpreisgeschafte — dabei schlieRen die Wiener Privatbank und der Kunde einen eigenen Vertrag hinsichtlich des Erwerbs bzw. des
Verkaufs eines Finanzinstrumentes gem. WAG 2007 zu einem festgelegten Preis ab.

= Fondsanteile — inlandische Investment- und Immobilienfonds und ausléandische Kapitalanlagefonds, bei denen die Ausgabe und
Ricknahme uber die jeweilige Kapitalanlagegesellschaft, die Depotbank bzw. deren Vertreter erfolgt.

= OTC Geschafte, bei denen Preis und Auslibung auerbdrslich vereinbart werden.
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Besondere Kundenweisungen

Grundsatzlich gelten die in diesem Dokument angefuhrten Grundsatze fur die bestmdgliche Ausfuhrung aller Auftrdge in
Finanzinstrumenten. Dem Kunden steht es frei, fir jeden Auftrag gesonderte Anweisungen fir die Ausfihrung der Transaktion hinsichtlich
Handelsplatz und Auftragsart festzulegen. Eine Kundenweisung hat in jedem Fall Vorrang vor den allgemeinen Grundsatzen der
Auftragsausfiihrung der Wiener Privatbank und kann die bestmogliche Durchfuhrung eines Auftrages im Sinne der ,Best Execution Policy*
negativ beeinflussen. Sollte der Kunde genaue Angaben zur Art der Weiterleitung bzw. Ausfihrung des Auftrages (wie z.B. bestimmte
Orderzuséatze, Ausfiihrungsplatze) geben, dann werden diese Angaben bzw. Instruktionen jedenfalls gemaR der Kundenweisung erfillt. Die
Wiener Privatbank informiert ihre Kunden hiermit ausdricklich, dass bei besonderen Kundenweisungen eine bestmégliche Ausfiihrung im
Sinne der ,Best Execution Policy” seitens der Wiener Privatbank nicht garantiert werden kann.

Auftragsarten

= Bestens Orders: Der Kundenauftrag wird zur Ausfihrung an den Markt ohne Limitierung hinsichtlich des Preises eines Kauf- bzw.
Verkaufsauftrages ausgefiihrt. Kursab- bzw. -aufschlage bei illiquiden oder limitiert festgesetzten Preisbildungsverfahren werden
akzeptiert.

= Limit Orders: Der Kundenauftrag wird unter der Wahrung eines maximalen/minimalen Kauf- bzw. Verkaufspreises zur Ausfiihrung an den
Markt weitergeleitet. Eine Ausfiihrung kann nicht garantiert werden, ebenso kdnnen Teilausfiihrungen erfolgen.

= Stop Orders: Hier sind definierte Marktauspragungen und Regeln zu beachten (Stop-Loss, Stop-Buy, Stop-Market, Stop-Limit, usw.).
Detaillierte Informationen tber Risiken bzw. Spezifikationen erhalten Sie bei Ihrem Kundenbetreuer.

Giltigkeitsdauer von Auftragen

Auftrage ohne entsprechende Angabe hinsichtlich Giiltigkeitsdauer gelten generell als tagesgultig. Ausgenommen Fondsauftrage — diese
werden von der Kundenbetreuung grundsétzlich ohne Giiltigkeit und Limit im TAMBAS (Abwicklungssystem der Wiener Privatbank) erfasst,
und von der Stelle Kundenhandel bis zur Ausfiihrung am entsprechenden Handelsplatz platziert.

Sammelauftrage
Die Wiener Privatbank bearbeitet Auftrdge mehrerer Kunden nur gemeinsam, solange nicht zu erwarten ist, dass die Zusammenlegung der
Auftrage fur jeden Kunden, dessen Auftrag zusammengelegt wird, insgesamt einen Nachteil in Preis und Konditionen fur den einzelnen
Kunden darstellt.

Bestmogliche Ausfiihrung von Kundenauftragen

Die Wiener Privatbank ist grundsatzlich immer bemiht und wird auch kinftig alle Schritte unternehmen, um alle Kundenauftrage
schnellstmoglich und zu den bestmdglichen Bedingungen auszufiihren. Alle lhre Auftrdége werden bei der Wiener Privatbank zeitlich
nachvollziehbar registriert und laufend geman ihrem Einlangen bearbeitet.

Von Schwierigkeiten, die die ordnungsgemafie und korrekte Bearbeitung Ihres Auftrages beeintrachtigen kénnen, werden Sie unverziglich
nach unserem Erkennen dieser Schwierigkeit informiert.

Bei der Ermittlung der bestméglichen Ausfuihrung berticksichtigt die Wiener Privatbank folgende Faktoren:
= Kurs des Finanzinstrumentes — der auf dem jeweiligen Handelsplatz erzielbare Ausfuhrungspreis fur das Finanzinstrument.

= Ausfiihrungsgeschwindigkeit — darunter versteht man unter anderem die vorhandene Liquiditat des Finanzinstruments auf dem jeweiligen
Marktplatz, die fur die Auftragsausfiihrung notwendig ist.

= Mit der Auftragsausfiihrung und -abwicklung verbundene Kosten — darunter sind alle dem Kunden entstehenden Kosten, die unmittelbar
mit der Ausfuhrung des Auftrages zusammenhéangen, einschlieBlich Ausfihrungsplatzgebihren, Clearing- und Abwicklungsgebuhren
insbesondere Kosten eines Lagerstellenwechsels sowie alle zum Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses bekannten sonstigen Gebuhren,
die an Dritte - die an der Ausfiihrung des Auftrages beteiligt sind - bezahlt werden, zu verstehen.

= Die Wabhrscheinlichkeit der Orderausfiilhrung — hiezu zéhlen Faktoren wie die zu erwartende Qualitat, Dauer bzw. Sicherheit der
Abwicklung eines durchgefiihrten Auftrages.

Soweit Art und Umfang des Kundenauftrages, auBergewdhnliche Marktverhéltnisse oder eine Marktstérung im Sinne dieser ,Best Execution
Policy eine abweichende Ausfiihrung erforderlich machen, fiihrt die Wiener Privatbank den Auftrag weiterhin im Interesse des Kunden
(8 384 UGB) aus.

Ausfihrungsfaktoren

Bei der Festlegung konkreter Ausfiihrungsplatze geht die Wiener Privatbank davon aus, dass der Kunde vorrangig — unter Beriicksichtigung
aller mit dem Ausfiihrungsgeschaft verbundenen Kosten — den bestmdglichen Preis erzielen will. Da Wertpapiere im Regelfall
Kursschwankungen unterliegen und deshalb im Zeitverlauf nach der Auftragserteilung eine Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden nicht
ausgeschlossen werden kann, werden vor allem solche Ausfiihrungsplatze beriicksichtigt, an denen eine vollstandige Ausfiihrung
wahrscheinlich und zeitnah mdglich ist. Unsere Bank beachtet im Rahmen der vorgenannten MaR3stébe ferner ergdnzend andere relevante
Kriterien, wie z. B. Sicherheit und Wahrscheinlichkeit der Abwicklung und Ausfiihrung.

Auftrédge zur Zeichnung von Emissionen werden bevorzugt an den Emittenten, den Emissionsfuhrer oder ein Mitglied des vom Emittenten
bestimmten Emissionskonsortiums zur Ausfihrung weitergeleitet.

Ausfiihrungen von Verkaufen werden unter Berticksichtigung der Gesamtkosten bei denjenigen Ausfuhrungspléatzen durchgefuhrt, die ohne
Wechsel einer Lagerstelle mdglich sind, wenngleich ein Wechsel der Lagerstelle nicht vollstandig ausgeschlossen werden kann.

Auftragsweiterleitung (Ort der Ausfuhrung)

Auftrége inlandischer Finanzinstrumente, die an einer Bérse gehandelt werden, werden im Inland ausgefihrt. Sollte aber einer oder mehrere
Ausfihrungsfaktoren dagegen sprechen, behalt sich die Wiener Privatbank vor, im eigenen Ermessen den Kundenauftrag beispielsweise an
auslandische Borsen weiterzuleiten oder OTC auszufiihren. Bei Auftragen auslandischer Finanzinstrumente werden diese grundsatzlich von
der Wiener Privatbank durch lokale Broker an die jeweiligen Heimatborsen oder an einen gleichwertigen auslandischen Marktplatz
weitergeleitet, um durch geringe Ausfuhrungskosten und eine hohe Ausfiihrungswahrscheinlichkeit die bestmégliche Ausfihrung zu
gewabhrleisten.

KUNDENINFORMATION NACH WERTPAPIERAUFSICHTSGESETZ 2007 (WAG 2007)|Wiener Privatbank 7/26



n

Produktkategorien

Nachstehend finden Sie die aktuelle Liste der Finanzinstrumente und deren Ausfiihrungsplatze. Diese werden halbjahrlich oder wenn
Anhaltspunkte vorliegen, dass die fir einen bestimmten Handelsplatz bestehenden Kriterien keine Giiltigkeit mehr besitzen, seitens der
Wiener Privatbank neu bewertet. Bei grundlegenden Anderungen in der Auswahl der Ausfiinrungsplétze wird der Kunde umgehend von der

Wiener Privatbank informiert.

Finanzinstrument

Ausfuhrungsplatz

Weiterer Ausfuhrungsplatz

Aktien Osterreich Xetra RCB / Erste Bank / BA-CA etc.
Aktien Deutschland Merck Finck Bankhaus Reuschel

Aktien International Merck Finck Bankhaus Reuschel

Aktien International > 13.900 Euro Volumen Bankhaus Reuschel Merck Finck

Anleihen Osterreich Xetra Emissionsbank

Anleihen International HSBC Merck Finck / Bankhaus Reuschel
Investmentfonds Emittent (KAG) Fondsplattform RZB

Derivate Erste Bank RCB

Optionsscheine Erste Bank RCB

Strukturierte Produkte Emittent RCB / Erste Bank / BA-CA etc.

IPO/SPO

Lead Manager

Sales Agent

Ausfiihrung des Kundenauftrages

Die Wiener Privatbank kann Kundenauftrage als Kommissionar (Weiterleitung an die jeweiligen Bérsen bzw. Broker im In- und Ausland) oder
im eigenen Auftrag ausfihren (Selbsteintritt), wenn der Preis, die Kosten, die Geschwindigkeit der Weiterleitung und die
Ausfuhrungswahrscheinlichkeit fiir den Kunden im Vergleich zur Weiterleitung an die jeweilige Heimatboérse héher oder gleichwertig sind. Die
Wiener Privatbank behalt sich vor, Markte von o.a. Liste ausdriicklich auszunehmen.

Entgelt
Die Wiener Privatbank ist berechtigt, fur die Auftragsweiterleitung bzw. Ausfiihrung des Auftrages ihr Entgelt einschlie3lich aller Kosten
(eigene Auslagen, fremde Kosten, Brokergebihren und Borsencourtagen) in Rechnung zu stellen.

Uberwachung der Grundsatze der Auftragsausfiihrung

Die Bank wird die Einhaltung dieser Grundsétze angemessen und tourlich Gberwachen. D.h. zumindest einmal jahrlich werden eventuelle
Anderungen Uberpriift und diese Grundséatze gegebenenfalls angepasst. Der Kunde wird jedenfalls betreffend wesentliche Anderungen der
,Best Execution Policy” informiert.

Rechtsvorschriften

Die Grundséatze der bestmdglichen Ausfiihrung von Kundenauftrédgen in Finanzinstrumenten (,Best Execution Policy”) orientieren sich an
den gesetzlichen Vorgaben zur Gewéhrleistung des héchstmdglichen Schutzniveaus fur Privatkunden. Die Wiener Privatbank wendet die
vorliegenden Ausfiihrungsrichtlinien auch fiir professionelle Kunden an und verzichtet daher auf die Erstellung von separaten Richtlinien. Die
Wiener Privatbank orientiert sich an den fiur den Wertpapierhandel relevanten Ausfuhrungsplatz geltenden Rechtsvorschriften und
Geschéftsbedingungen. Sollte die Wiener Privatbank den Kundenauftrag als Zwischenhandler ausfilhren bzw. weiterleiten, so gelten auch
die Allgemeinen Geschéftsbedingungen des Vertragspartners.

Sollten Sie bis langstens zwei Wochen nach Erhalt dieser Ausfilhrungsgrundsatze keine gegenteilige schriftliche AuRerung
tatigen, geht die Wiener Privatbank davon aus, dass Sie sich mit den o.a. Ausfihrungsgrundséatzen im Handel mit
Finanzinstrumenten einverstanden erkldren. Wir weisen in diesem Zusammenhang darauf hin, dass die Wiener Privatbank
gesetzlich verpflichtet ist, eine Einwilligung einzuholen, um weiterhin mit lhnen Geschéafte mit Finanzinstrumenten tatigen zu
kénnen.

5. ALLGEMEINE RISIKOHINWEISE

Vorbemerkung

Im Folgenden werden verschiedene Anlageprodukte und die damit verbundenen Chancen und Risiken beschrieben.

Unter Risiko ist das Nichterreichen einer erwarteten Rendite des eingesetzten Kapitals und /oder der Verlust des eingesetzten Kapitals bis
zu dessen Totalverlust zu verstehen, wobei diesem Risiko — je nach Ausgestaltung des Produktes — unterschiedliche — beim Produkt, den
Markten oder dem Emittenten liegende — Ursachen zu Grunde liegen kdnnen. Nicht immer sind diese Risiken vorweg absehbar, sodass die
nachfolgende Darstellung insofern auch nicht als abschlieBend betrachtet werden darf. Jedenfalls immer vom Einzelfall abhéngig ist das sich
aus der Bonitét des Emittenten eines Produkts ergebende Risiko, auf das der Anleger daher besonderes Augenmerk legen muss.

Die Beschreibung der Anlageprodukte orientiert sich an den tblichsten Produktmerkmalen. Entscheidend ist aber immer die Ausgestaltung

des konkreten Produkts. Die vorliegende Beschreibung kann daher die eingehende Priifung des konkreten Produkts durch den Anleger nicht
ersetzen.
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1. Allgemeine Veranlagungsrisiken

Wahrungsrisiko

Wird ein Fremdwahrungsgeschaft gewahlt, so hangt der Ertrag bzw. die Wertentwicklung dieses Geschéfts nicht nur von der lokalen Rendite
des Wertpapiers im auslandischen Markt, sondern auch stark von der Entwicklung des Wechselkurses der Fremdwéahrung im Bezug zur
Basiswahrung des Investors (z.B. Euro) ab. Die Anderung des Wechselkurses kann den Ertrag und den Wert des Investments daher
vergroRern oder vermindern.

Transferrisiko

Bei Geschaften mit Auslandsbezug (z.B. auslandischer Schuldner) besteht — abhangig vom jeweiligen Land — das zusétzliche Risiko, dass
durch politische oder devisenrechtliche MafRnahmen eine Realisierung des Investments verhindert oder erschwert wird. Weiters kénnen
Probleme bei der Abwicklung einer Order entstehen. Bei Fremdwé&hrungsgeschaften kdnnen derartige MalRnahmen auch dazu fuhren, dass
die Fremdwahrung nicht mehr frei konvertierbar ist.

Landerrisiko
Das Landerrisiko ist das Bonitatsrisiko eines Staates. Stellt der betreffende Staat ein politisches oder wirtschaftliches Risiko dar, so kann
dies negative Auswirkungen auf alle in diesem Staat ansassigen Partner haben.

Liquiditatsrisiko

Die Mdoglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu kaufen, zu verkaufen bzw. glattzustellen, wird Handelbarkeit (=
Liquiditat) genannt. Von einem liquiden Markt kann dann gesprochen werden, wenn ein Anleger seine Wertpapiere handeln kann, ohne dass
schon ein durchschnittlich groBer Auftrag (gemessen am marktublichen Umsatzvolumen) zu spiirbaren Kursschwankungen fihrt und nicht
oder nur auf einem deutlich geénderten Kurs-Niveau abgewickelt werden kann.

Bonitatsrisiko

Unter Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunfahigkeit des Partners, d.h. eine mégliche Unfahigkeit zur termingerechten oder
endglltigen Erfiillung seiner Verpflichtungen wie Dividendenzahlung, Zinszahlung, Tilgung etc. Alternative Begriffe fir das Bonitétsrisiko sind
das Schuldner- oder Emittentenrisiko. Dieses Risiko kann mit Hilfe des sogenannten ,Ratings” eingeschéatzt werden. Ein Rating ist eine
Bewertungsskala fur die Beurteilung der Bonitat von Emittenten. Das Rating wird von Ratingagenturen aufgestellt, wobei insbesondere das
Bonitats- und Landerrisiko abgeschéatzt wird. Die Ratingskala reicht von ,AAA" (beste Bonitét) bis ,D* (schlechteste Bonitét).

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Mdoglichkeit zukunftiger Veranderungen des Marktzinsniveaus. Ein steigendes Marktzinsniveau fuhrt
wahrend der Laufzeit von fixverzinsten Anleihen zu Kursverlusten, ein fallendes Marktzinsniveau fuhrt zu Kursgewinnen.

Kursrisiko

Unter Kursrisiko versteht man die méglichen Wertschwankungen einzelner Investments. Das Kursrisiko kann bei Verpflichtungsgeschéften
(z.B. Devisentermingeschéften, Futures, Schreiben von Optionen) eine Besicherung (Margin) notwendig machen bzw. deren Betrag
erhéhen, d.h. Liquiditat binden.

Risiko des Totalverlustes

Unter dem Risiko des Totalverlustes versteht man das Risiko, dass ein Investment wertlos werden kann, z.B. aufgrund seiner Konstruktion
als befristetes Recht. Ein Totalverlust kann insbesondere dann eintreten, wenn der Emittent eines Wertpapiers aus wirtschaftlichen oder
rechtlichen Grinden nicht mehr in der Lage ist, seinen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen (Insolvenz).

Kauf von Wertpapieren auf Kredit
Der Kauf von Wertpapieren auf Kredit stellt ein erhdhtes Risiko dar. Der aufgenommene Kredit muss unabhéngig vom Erfolg des
Investments zurtickgefuhrt werden. AuRerdem schmélern die Kreditkosten den Ertrag.

Ordererteilung

Kauf- oder Verkaufsauftrage an die Wiener Privatbank (Ordererteilung) missen zumindest beinhalten, welches Investment in welcher
Stuckzahl/Nominale zu welchem Preis Uiber welchen Zeitraum zu kaufen/verkaufen ist.

Preislimit: Mit dem Orderzusatz ,bestens” (ohne Preislimit) akzeptieren Sie jeden méglichen Kurs; dadurch bleibt ein erforderlicher
Kapitaleinsatz/ Verkaufserlés ungewiss. Mit einem Kauflimit kénnen Sie den Kaufpreis einer Borsenorder und damit den Kapitaleinsatz
begrenzen; Kaufe tber dem Preislimit werden nicht durchgefuhrt. Mit einem Verkaufslimit legen Sie den geringsten fir Sie akzeptablen
Verkaufspreis fest; Verkaufe unter dem Preislimit werden nicht durchgefihrt.

Achtung: Eine Stop Market Order wird erst aktiviert, sobald der an der Bérse gebildete Kurs dem gewahlten Stop-Limit entspricht. Die Order
ist ab ihrer Aktivierung als ,bestens Order", also ohne Limit, gultig. Der tatsachlich erzielte Preis kann daher erheblich vom gewahlten Stop-
Limit abweichen, insbesondere bei marktengen Titeln.

Zeitlimit: Sie kénnen die Glltigkeit Ihrer Order mit einem zeitlichen Limit begrenzen. Die Gultigkeit von Orders ohne Zeitlimit richtet sich
nach den Gepflogenheiten des jeweiligen Borseplatzes. Uber weitere Orderzusétze informiert Sie Ihr Kundenberater.

Garantien

Der Begriff Garantie kann in verschiedenen Bedeutungen verwendet werden. Einerseits wird darunter die Zusage eines vom Emittenten
verschiedenen Dritten verstanden, mit der der Dritte die Erflllung der Verbindlichkeiten des Emittenten sicherstellt. Andererseits kann es
sich um die Zusage des Emittenten selbst handeln, eine bestimmte Leistung unabhéngig von der Entwicklung bestimmter Indikatoren, die an
sich fir die Hohe der Verpflichtung des Emittenten ausschlaggebend waren, zu erbringen. Garantien kénnen sich auch auf verschiedenste
andere Umsténde beziehen. Kapitalgarantien haben tblicherweise nur zu Laufzeitende (Tilgung) Giiltigkeit, weshalb wéhrend der Laufzeit
durchaus Kursschwankungen (Kursverluste) auftreten kénnen. Die Qualitat einer Kapitalgarantie ist wesentlich von der Bonitat des
Garantiegebers abhangig.
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Steuerliche Aspekte

Uber die allgemeinen steuerlichen Aspekte der verschiedenen Investments informiert Sie auf Wunsch gerne lhr Kundenberater, wobei
darauf aufmerksam gemacht wird, dass diese kiinftigen Anderungen unterworfen sein kénnen. Die Beurteilung der Auswirkungen eines
Investments auf lhre persdnliche Steuersituation sollten Sie gemeinsam mit Ihrem Steuerberater vornehmen.

Risiken an Borsen, insbesondere an Nebenmarkten (z.B. Osteuropa, Lateinamerika, ...)

Mit einem Grof3teil der Bérsen von Nebenmarkten gibt es keine direkte Anbindung, d.h. samtliche Auftrage mussen telefonisch weitergeleitet
werden. Dabei kann es zu Fehlern bzw. zeitlichen Verzogerungen kommen. Bei einigen Aktiennebenmarkten sind limitierte Kauf- und
Verkaufsauftrage grundsatzlich nicht moglich. Limitierte Auftrage kdnnen daher erst nach dementsprechender telefonischer Anfrage beim
Broker vor Ort erteilt werden, was zu zeitlichen Verzégerungen fuhren kann. Es kann auch sein, dass diese Limits gar nicht durchgefuhrt
werden. Bei einigen Aktiennebenbdrsen ist es schwierig, laufend aktuelle Kurse zu bekommen, was eine aktuelle Bewertung von
bestehenden Kundenpositionen erschwert.

Wird eine Handelsnotiz an einer Boérse eingestellt, kann es sein, dass ein Verkauf dieser Papiere tber die jeweilige Kaufbdrse nicht mehr
moglich ist. Ein Ubertrag an eine andere Boérse kann ebenfalls Probleme mit sich bringen. Bei einigen Bérsen von Nebenmérkten
entsprechen die Offnungszeiten bei weitem noch nicht den westeuropéischen Standards. Kurze Bérseodffnungszeiten von etwa drei oder vier
Stunden pro Tag kénnen zu Engpéssen bzw. Nichtbericksichtigung von Aktienauftragen fuhren.

2. Anleihen / Schuldverschreibungen / Renten

Definition

Anleihen (= Schuldverschreibungen, Renten) sind Wertpapiere, in denen sich der Aussteller (= Schuldner, Emittent) dem Inhaber (=
Glaubiger, Kaufer) gegenuber zur Verzinsung des erhaltenen Kapitals und zu dessen Rickzahlung gemaR den Anleihebedingungen
verpflichtet. Neben diesen Anleihen im engeren Sinne gibt es auch Schuldverschreibungen, die von den erwahnten Merkmalen und der
nachstehenden Beschreibung erheblich abweichen. Wir verweisen insbesondere auf die im Abschnitt ,strukturierte Produkte” beschriebenen
Schuldverschreibungen. Gerade in diesem Bereich gilt daher, dass nicht die Bezeichnung als Anleihe oder Schuldverschreibung fur die
produktspezifischen Risiken ausschlaggebend ist, sondern die konkrete Ausgestaltung des Produkts.

Ertrag

Der Ertrag einer Anleihe setzt sich zusammen aus der Verzinsung des Kapitals und einer allfélligen Differenz zwischen Kaufpreis und
erreichbarem Preis bei Verkauf/Tilgung. Der Ertrag kann daher nur fur den Fall im Vorhinein angegeben werden, dass die Anleihe bis zur
Tilgung gehalten wird. Bei variabler Verzinsung der Anleihe ist vorweg keine Ertragsangabe mdoglich. Als Vergleichs-/MaR3zahl fiir den Ertrag
wird die Rendite (auf Endfélligkeit) verwendet, die nach international Giblichen MaRstédben berechnet wird. Bietet eine Anleihe eine deutlich
Uber Anleihen vergleichbarer Laufzeit liegende Rendite, miissen dafiir besondere Griinde vorliegen, z.B. ein erhdhtes Bonitatsrisiko. Bei
Verkauf vor Tilgung ist der erzielbare Verkaufspreis ungewiss, der Ertrag kann daher héher oder niedriger als die urspriinglich berechnete
Rendite sein. Bei der Berechnung des Ertrages ist auch die Spesenbelastung zu beriicksichtigen.

Bonitatsrisiko

Es besteht das Risiko, dass der Schuldner seinen Verpflichtungen nicht oder nur teilweise nachkommen kann, zum Beispiel
Zahlungsunféhigkeit. In Ihrer Anlageentscheidung missen Sie daher die Bonitat des Schuldners bericksichtigen. Ein Hinweis zur
Beurteilung der Bonitat des Schuldners kann das sogenannte Rating (= Bonitatsbeurteilung des Schuldners durch eine unabhéngige Rating-
Agentur sein. Das Rating ,AAA“ bzw. ,Aaa“ bedeutet beste Bonitét (z.B. Osterreichische Bundesanleihen); je schlechter das Rating (z.B. B-
oder C-Rating), desto hoher ist das Bonitétsrisiko — desto hdher ist wahrscheinlich auch die Verzinsung (Risikopramie) des Wertpapiers auf
Kosten eines erhdhten Ausfallsrisikos (Bonitatsrisiko) des Schuldners. Anlagen mit einem vergleichbaren Rating BBB oder besser werden
als ,Investment grade* bezeichnet.

Kursrisiko

Wird die Anleihe bis zum Laufzeitende gehalten, erhalten Sie bei Tilgung den in den Anleihebedingungen versprochenen Tilgungserlds.
Beachten Sie in diesem Zusammenhang — soweit in den Emissionsbedingungen vorgegeben — das Risiko einer vorzeitigen Kiindigung durch
den Emittenten. Bei Verkauf vor Laufzeitende erhalten Sie den Marktpreis (Kurs). Dieser richtet sich nach Angebot und Nachfrage, die unter
anderem vom aktuellen Zinsniveau abhangen. Beispielsweise wird bei festverzinslichen Anleihen der Kurs fallen, wenn die Zinsen fir
vergleichbare Laufzeiten steigen, umgekehrt wird die Anleihe mehr wert, wenn die Zinsen fur vergleichbare Laufzeiten sinken. Auch eine
Veranderung der Schuldnerbonitét kann Auswirkungen auf den Kurs der Anleihe haben. Bei variabel verzinsten Anleihen ist bei einer flacher
werdenden bzw. flachen Zinskurve das Kursrisiko bei Anleihen, deren Verzinsung an die Kapitalmarktzinsen angepasst wird, deutlich héher
als bei Anleihen, deren Verzinsung von der Héhe der Geldmarktzinsen abhéangt. Das Ausmaf3 der Kursanderung einer Anleihe in Reaktion
auf eine Anderung des Zinsniveaus wird mit der Kennzahl ,Duration“ beschrieben. Die Duration ist abhéngig von der Restlaufzeit der
Anleihe. Je groRer die Duration ist, desto starker wirken sich Anderungen des allgemeinen Zinsniveaus auf den Kurs aus, und zwar sowohl
im positiven als auch im negativen Sinn.

Liquiditatsrisiko

Die Handelbarkeit von Anleihen kann von verschiedenen Faktoren abhéangen, z.B. Emissionsvolumen, Restlaufzeit, Bérsenusancen,
Marktsituation. Eine Anleihe kann auch nur schwer oder gar nicht verduf3erbar sein und musste in diesem Fall bis zur Tilgung gehalten
werden.

Anleihehandel

Anleihen werden Uber eine Borse oder au3erborslich gehandelt. Ihre Bank kann lhnen in der Regel bei bestimmten Anleihen auf Anfrage
einen Kauf- und Verkaufskurs bekanntgeben. Es besteht aber kein Anspruch auf Handelbarkeit. Bei Anleihen, die auch an der Borse
gehandelt werden, kénnen die Kurse, die sich an der Borse bilden, von aul3erbdrslichen Preisen erheblich abweichen. Durch einen
Limitzusatz ist das Risiko schwachen Handels begrenzbar.
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Einige Spezialfalle von Anleihen

Erganzungskapitalanleihen Dabei handelt es sich um nachrangige Anleihen von 6sterreichischen Banken, bei denen eine Verzinsung nur
bei entsprechenden Jahresuberschissen (vor Ricklagenbewegung) erfolgt. Eine Kapitalriickzahlung vor Liquidation erfolgt nur unter
anteiligem Abzug der wéhrend der Gesamtlaufzeit der Erganzungskapitalanleihe angefallenen Nettoverluste.

Nachrangkapitalanleihen: Dabei handelt es sich um Anleihen, bei denen dem Anleger im Falle der Liquidation oder des Konkurses des
Anleiheschuldners Zahlungen erst dann geleistet werden, nachdem alle anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des
Anleiheschuldners bezahlt wurden. Die Aufrechnung des Ruckzahlungsanspruches aus den Nachrangkapitalanleihen gegen Forderungen
des Anleiheschuldners st ausgeschlossen. Uber weitere Sonderformen von Anleihen, wie z.B. Optionsanleihen,
Wandelschuldverschreibungen, Nullkuponanleihen, informiert Sie gerne Ihr Kundenberater.

3. Aktien

Definition
Aktien sind Wertpapiere, welche die Beteiligung an einem Unternehmen (Aktiengesellschaft) verbriefen. Die wesentlichsten Rechte des
Aktionérs sind die Beteiligung am Gewinn des Unternehmens und das Stimmrecht in der Hauptversammlung (Ausnahme: Vorzugsaktien).

Ertrag

Der Ertrag von Aktienveranlagungen setzt sich aus Dividendenzahlungen und Kursgewinnen/-verlusten der Aktie zusammen und kann nicht
mit Sicherheit vorhergesagt werden. Die Dividende ist der Uber Beschluss der Hauptversammlung ausgeschittete Gewinn des
Unternehmens. Die Hohe der Dividende wird entweder in einem absoluten Betrag pro Aktie oder in Prozent des Nominales angegeben. Der
aus der Dividende erzielte Ertrag, bezogen auf den Aktienkurs, wird Dividendenrendite genannt. Diese wird im Regelfall wesentlich unter der
in Prozent angegebenen Dividende liegen. Der wesentlichere Teil der Ertrage aus Aktienveranlagungen ergibt sich regelmagig aus der Wert-
/Kursentwicklung der Aktie (siehe Kursrisiko).

Kursrisiko

Die Aktie ist ein Wertpapier, das in den meisten Fallen an einer Bérse gehandelt wird. In der Regel wird téglich nach Angebot und Nachfrage
ein Kurs festgestellt. Aktienveranlagungen kdnnen zu deutlichen Verlusten fiihren.

Im Allgemeinen orientiert sich der Kurs einer Aktie an der wirtschaftlichen Entwicklung des Unternehmens sowie an den allgemeinen
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen. Auch irrationale Faktoren (Stimmungen, Meinungen) kénnen die Kursentwicklung und
damit den Ertrag der Investition beeinflussen.

Bonitéatsrisiko
Als Aktionar sind Sie an einem Unternehmen beteiligt. Insbesondere durch dessen Insolvenz kann lhre Beteiligung wertlos werden.

Liquiditatsrisiko

Die Handelbarkeit kann bei marktengen Titeln (insbesondere Notierungen an ungeregelten Markten, OTC-Handel) problematisch sein. Auch
bei der Notierung einer Aktie an mehreren Borsen kann es zu Unterschieden bei der Handelbarkeit an den verschiedenen internationalen
Borsen kommen (z.B. Notierung einer amerikanischen Aktie in Frankfurt).

Aktienhandel

Aktien werden Uber eine Borse, fallweise aul3erbérslich gehandelt. Bei einem Handel Gber eine Bérse missen die jeweiligen Bérseusancen
(Schlusseinheiten, Orderarten, Valutaregelungen etc.) beachtet werden. Notiert eine Aktie an verschiedenen Borsen in unterschiedlicher
Wahrung (z.B. eine US-Aktie notiert an der Frankfurter Borse in Euro) beinhaltet das Kursrisiko auch ein Wahrungsrisiko. Darlber informiert
Sie Ihr Kundenberater. Beim Kauf einer Aktie an einer auslandischen Bdrse ist zu beachten, dass von auslandischen Borsen immer ,fremde
Spesen* verrechnet werden, die zusétzlich zu den jeweils bankiiblichen Spesen anfallen. Uber deren genaue Hohe informiert Sie Ihr
Kundenberater.

4. Investmentfonds
I. Inlandische Investmentfonds

Allgemeines

Anteilsscheine an 0Osterreichischen Investmentfonds (Investmentzertifikate) sind Wertpapiere, die Miteigentum an einem Investmentfonds
verbriefen. Investmentfonds investieren die Gelder der Anteilinhaber nach dem Prinzip der Risikostreuung. Die drei Haupttypen sind
Anleihefonds, Aktienfonds sowie gemischte Fonds, die sowohl in Anleihen als auch in Aktien investieren. Fonds kdnnen in inlandische
und/oder auslandische Werte investieren. Das Anlagespektrum inlandischer Investmentfonds beinhaltet neben Wertpapieren auch
Geldmarktinstrumente, liquide Finanzanlagen, derivative Produkte und Investmentfondsanteile. Investmentfonds konnen in in- und
auslandische Werte investieren. Weiters wird zwischen ausschittenden Fonds, thesaurierenden Fonds und Dachfonds unterschieden. Im
Unterschied zu einem ausschittenden Fonds erfolgt bei einem thesaurierenden Fonds keine Ausschittung der Ertrage, stattdessen werden
diese im Fonds wieder veranlagt. Dachfonds hingegen veranlagen in andere inldéndische und/oder auslandische Fonds. Garantiefonds sind
mit einer die Ausschittungen wahrend einer bestimmten Laufzeit, die Rickzahlung des Kapitals oder die Wertentwicklung betreffenden
verbindlichen Zusage eines von der Fondsgesellschaft bestellten Garantiegebers verbunden.

Ertrag

Der Ertrag von Investmentfonds setzt sich aus den jéhrlichen Ausschittungen (sofern es sich um ausschittende und nicht thesaurierende
Fonds handelt) und der Entwicklung des errechneten Wertes des Fonds zusammen und kann im Vorhinein nicht festgelegt werden. Die
Wertentwicklung ist von der in den Fondsbestimmungen festgelegten Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen
Vermdgensbestandteile des Fonds abhéngig. Je nach Zusammensetzung eines Fonds sind daher auch die Risikohinweise fir Anleihen,
Aktien, sowie fiir Optionsscheine zu beachten.
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Kurs-/Bewertungsrisiko

Fondsanteile kdnnen normalerweise jederzeit zum Ricknahmepreis zuriickgegeben werden. Bei aulergewdhnlichen Umsténden kann die
Ricknahme bis zum Verkauf von Vermdgenswerten des Fonds und Eingang des Verwertungserldses voriibergehend ausgesetzt werden.
Uber allfillige Spesen bzw. den Tag der Durchfilhrung Ihrer Kauf- oder Verkaufsorder informiert Sie Inr Kundenberater. Die Laufzeit des
Fonds richtet sich nach den Fondsbestimmungen und ist in der Regel unbegrenzt. Beachten Sie, dass es im Gegensatz zu Anleihen bei
Investmentfondsanteilen in der Regel keine Tilgung und daher auch keinen fixen Tilgungskurs gibt. Das Risiko bei einer Fondsveranlagung
héngt — wie bereits unter Ertrag ausgefiihrt — von der Anlagepolitik und der Marktentwicklung ab. Ein Verlust ist nicht auszuschlief3en. Trotz
der normalerweise jederzeitigen Ruckgabemdglichkeit sind Investmentfonds Anlageprodukte, die typischerweise nur Uber einen langeren
Anlagezeitraum wirtschaftlich sinnvoll sind. Fonds kdnnen — wie Aktien — auch an Borsen gehandelt werden. Kurse, die sich an der
betreffenden Borse bilden, kdnnen vom Riicknahmepreis abweichen. Diesbeziglich wird auf die Risikohinweise fir Aktien verwiesen.

Steuerliche Auswirkungen
Je nach Fondstyp ist die steuerliche Behandlung der Ertrage unterschiedlich.

II. Auslandische Kapitalanlagefonds

Auslandische Kapitalanlagefonds unterliegen auslandischen gesetzlichen Bestimmungen, die sich von den in Osterreich geltenden
Bestimmungen erheblich unterscheiden kénnen. Insbesondere kann das Aufsichtsrecht oft weniger streng sein als im Inland. Im Ausland gibt
es auch sogenannte ,geschlossene Fonds” bzw. aktienrechtlich konstruierte Fonds, bei denen sich der Wert nach Angebot und Nachfrage
richtet und nicht nach dem inneren Wert des Fonds, etwa vergleichbar mit der Kursbildung bei Aktien. Beachten Sie, dass die
Ausschittungen und ausschuttungsgleichen Ertrége auslandischer Kapitalanlagefonds (z.B. thesaurierender Fonds) — ungeachtet ihrer
Rechtsform — anderen steuerlichen Regeln unterliegen kénnen.

IIl. Exchange Traded Funds

Exchange Traded Funds (ETFs) sind Fondsanteile, die wie eine Aktie an einer Bérse gehandelt werden. Ein ETF bildet im Regelfall einen
Wertpapierkorb (z.B. Aktienkorb) ab, der die Zusammensetzung eines Index reflektiert, d.h. den Index in einem Papier mittels der im Index
enthaltenen Wertpapiere und deren aktueller Gewichtung im Index nachbildet, weshalb ETFs auch oft als Indexaktien bezeichnet werden.

Ertrag
Der Ertrag ist von der Entwicklung der im Wertpapierkorb befindlichen Basiswerte anhéngig.

Risiko
Das Risiko ist von den zugrunde liegenden Werten des Wertpapierkorbs abhangig.

5. Immobilienfonds

Allgemeines

Osterreichische Immobilienfonds sind Sondervermégen, die im Eigentum einer Kapitalanlagegesellschaft stehen, die das Sondervermégen
treuhandig fur die Anteilinhaber halt und verwaltet. Die Anteilsscheine verbriefen eine schuldrechtliche Teilhabe an diesem
Sondervermogen. Immobilienfonds investieren die ihnen von den Anteilinhabern zuflieBenden Gelder nach dem Grundsatz der
Risikostreuung insbesondere in Grundstiicke, Gebaude, Anteile an Grundstiicks-Gesellschaften und vergleichbaren Vermdgenswerten, und
eigene Bauprojekte; sie halten daneben liquide Finanzanlagen (Liquiditatsanlagen) wie z.B. Wertpapiere und Bankguthaben. Die
Liquiditatsanlagen dienen dazu, die anstehenden Zahlungsverpflichtungen des Immobilienfonds (beispielsweise auf Grund des Erwerbs von
Liegenschaften) sowie Riicknahmen von Anteilscheinen zu gewabhrleisten.

Ertrag

Der Gesamtertrag von Immobilienfonds aus Sicht der Anteilinhaber setzt sich aus den jahrlichen Ausschuttungen (sofern es sich um
ausschuttende und nicht thesaurierende Fonds handelt) und der Entwicklung des errechneten Anteilswertes des Fonds zusammen und kann
im Vorhinein nicht festgelegt werden. Die Wertentwicklung von Immobilienfonds ist von der in den Fondsbestimmungen festgelegten
Anlagepolitik, der Marktentwicklung, den einzelnen im Fonds gehaltenen Immobilien und den sonstigen Vermoégensbestandteilen des Fonds
(Wertpapiere, Bankguthaben) abhangig. Die historische Wertentwicklung eines Immobilienfonds ist kein Indiz fur dessen zukinftige
Wertentwicklung.

Immobilienfonds sind unter anderem einem Ertragsrisiko durch mogliche Leerstéande der Objekte ausgesetzt. V.a. bei eigenen Bauprojekten
koénnen sich Probleme bei der Erstvermietung ergeben. In weiterer Folge konnen Leerstéande entsprechend negative Auswirkungen auf den
Wert des Immobilienfonds haben und auch zu Ausschittungskirzungen fithren. Die Veranlagung in Immobilienfonds kann auch zu einer
Verringerung des eingesetzten Kapitals fihren. Immobilienfonds legen liquide Anlagemittel neben Bankguthaben auch in anderen
Anlageformen, insbesondere verzinslichen Wertpapieren, an. Diese Teile des Fondsvermdgens unterliegen dann den speziellen Risiken, die
fur die gewahlte Anlageform gelten. Wenn Immobilienfonds in Auslandsprojekte aufRerhalb des Euro-Wahrungsraumes investieren, ist der
Anteilinhaber zusatzlich Wahrungsrisiken ausgesetzt, da der Verkehrs- und Ertragswert eines solchen Auslandsobjekts bei jeder
Berechnung des Ausgabe- bzw. Ricknahmepreises fir die Anteilscheine in Euro umgerechnet wird.

Kurs-/Bewertungsrisiko

Anteilscheine kdnnen normalerweise jederzeit zum Rucknahmepreis zurtickgegeben werden. Zu beachten ist, dass bei Immobilienfonds die
Ricknahme von Anteilscheinen Beschréankungen unterliegen kann. Bei auBergewohnlichen Umstédnden kann die Ricknahme bis zum
Verkauf von Vermogenswerten des Immobilienfonds und Eingang des Verwertungserldses voribergehend ausgesetzt werden. Die
Fondsbestimmungen kénnen insbesondere vorsehen, dass nach gréReren Rickgaben von Anteilscheinen die Riicknahme auch fir einen
langeren Zeitraum von bis zu zwei Jahren ausgesetzt werden kann. In einem solchen Fall ist eine Auszahlung des Riicknahmepreises
wahrend dieses Zeitraums nicht moglich. Immobilienfonds sind typischerweise als langfristige Anlageprojekte einzustufen.
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6. Optionsscheine

Definition

Optionsscheine (OS) sind zins- und dividendenlose Wertpapiere, die dem Inhaber das Recht einrdumen, zu einem bestimmten Zeitpunkt
oder innerhalb eines bestimmten Zeitraums einen bestimmten Basiswert (z.B. Aktien) zu einem im Vorhinein festgelegten Preis
(Ausubungspreis) zu kaufen (Kaufoptionsscheine/Call-OS) oder zu verkaufen (Verkaufsoptionsscheine/Put-OS).

Ertrag

Der Inhaber der Call-Optionsscheine hat durch den Erwerb des OS den Kaufpreis seines Basiswertes fixiert. Der Ertrag kann sich daraus
ergeben, dass der Marktpreis des Basiswertes héher wird als der von lhnen zu leistende Auslbungspreis, wobei der Kaufpreis des OS
abzuziehen ist. Der Inhaber hat dann die Moglichkeit, den Basiswert zum Ausubungspreis zu kaufen und zum Marktpreis sofort wieder zu
verkaufen. Ublicherweise schldgt sich der Preisanstieg des Basiswertes in einem verhéltnisméaRig groReren Anstieg des Kurses des OS
nieder (Hebelwirkung), sodass die meisten Anleger ihren Ertrag durch Verkauf des OS erzielen. Dasselbe gilt sinngemai fur Put-
Optionsscheine; diese steigen ublicherweise im Preis, wenn der Basiswert im Kurs verliert. Der Ertrag aus Optionsschein-Veranlagungen
kann im Vorhinein nicht festgelegt werden. Der maximale Verlust ist auf die Hohe des eingesetzten Kapitals beschréankt.

Kursrisiko

Das Risiko von Optionsschein-Veranlagungen besteht darin, dass sich der Basiswert bis zum Auslaufen des OS nicht in der Weise
entwickelt, die Sie Ihrer Kaufentscheidung zugrunde gelegt haben. Im Extremfall kann das zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals
fuhren. Daruber hinaus hangt der Kurs Ihres OS von anderen Faktoren ab. Die wichtigsten sind:

= Volatilitdt des zugrunde liegenden Basiswertes (Maf3zahl fur die im Kaufzeitpunkt erwartete Schwankungsbreite des Basiswertes und
gleichzeitig der wichtigste Parameter fir die Preiswirdigkeit des OS). Eine hohe Volatilitdt bedeutet grundsétzlich einen hoheren Preis fur
den Optionsschein.

= Laufzeit des OS (je langer die Laufzeit eines Optionsscheines, desto hoher ist der Preis).

Ein Ruckgang der Volatilitat oder eine abnehmende Restlaufzeit kénnen bewirken, dass — obwohl Ihre Erwartungen im Hinblick auf die
Kursentwicklung des Basiswerts eingetroffen sind — der Kurs des Optionsscheins gleich bleibt oder fallt.

Wir raten von einem Ankauf eines Optionsscheines kurz vor Ende seiner Laufzeit grundséatzlich ab. Ein Kauf bei hoher Volatilitat verteuert Ihr
Investment und ist daher hochspekulativ.

Liquiditatsrisiko
Optionsscheine werden in der Regel nur in kleineren Stiickzahlen emittiert. Das bewirkt ein erhdhtes Liquiditatsrisiko. Dadurch kann es bei
einzelnen Optionsscheinen zu besonders hohen Kursausschlagen kommen.

Optionsschein-Handel
Der Handel von Optionsscheinen wird zu einem grof3en Teil auBerbdrslich abgewickelt. Zwischen An- und Verkaufskurs besteht in der Regel
eine Differenz. Diese Differenz geht zu Ihren Lasten. Beim borslichen Handel ist besonders auf die haufig sehr geringe Liquiditat zu achten.

Optionsscheinbedingungen

Optionsscheine sind nicht standardisiert. Es ist daher besonders wichtig, sich tber die genaue Ausstattung zu informieren, insbesondere
Uber: Austibungsart: Kann das Optionsrecht laufend (amerikanische Option) oder nur am Ausiibungstag (européische Option) ausgelbt
werden? Bezugsverhaltnis: Wie viele Optionsscheine sind erforderlich, um den Basiswert zu erhalten?

Austbung: Lieferung des Basiswertes oder Barausgleich?

Verfall: Wann lauft das Recht aus? Beachten Sie, dass die Bank ohne Ihren ausdriicklichen Auftrag Ihre Optionsrechte nicht ausibt.

Letzter Handelstag: Dieser liegt oft einige Zeit vor dem Verfallstag, sodass nicht ohne weiteres davon ausgegangen werden kann, dass der
Optionsschein bis zum Verfallstag auch verkauft werden kann.

7. Strukturierte Produkte

Unter ,Strukturierten Anlageinstrumenten® sind Anlageinstrumente zu verstehen, deren Ertrage und/oder Kapitalriickzahlungen meist nicht
fixiert sind, sondern von bestimmten zukinftigen Ereignissen oder Entwicklungen abhéngig sind. Weiters kdnnen diese Anlageinstrumente
z.B. so ausgestattet sein, dass bei Erreichen von im Vorhinein festgelegten ZielgrofRen das Produkt vom Emittenten vorzeitig gekindigt
werden kann oder Uberhaupt eine automatische Kindigung erfolgt. In der Folge werden einzelne Produkttypen beschrieben. Zur
Bezeichnung dieser Produkttypen werden Ubliche Sammelbegriffe verwendet, die aber nicht einheitlich am Markt verwendet werden.
Aufgrund der vielfaltigen Anknipfungs-, Kombinations- und Auszahlungsmdglichkeiten bei diesen Anlageinstrumenten haben sich
verschiedenste Ausgestaltungen an Anlageinstrumenten entwickelt, deren gewahlte Bezeichnungen nicht immer einheitlich den jeweiligen
Ausgestaltungen folgen. Es ist daher auch aus diesem Grund erforderlich, immer die konkreten Produktbedingungen zu prifen. lhr
Kundenberater informiert Sie gerne tber die verschiedenen Ausgestaltungen dieser Anlageinstrumente.

Risiken
1. Soweit Zins- und/oder Ertragsausschittungen vereinbart sind, kénnen diese von kunftigen Ereignissen oder Entwicklungen (Indices,
Baskets, Einzelaktien, bestimmte Preise, Rohstoffe, Edelmetalle etc.) abhangig sein und somit kiinftig teilweise oder ganz entfallen.

2. Kapitalriickzahlungen kénnen von kinftigen Ereignissen oder Entwicklungen (Indices, Baskets, Einzelaktien, bestimmte Preise, Rohstoffe,
Edelmetalle etc.) abhéngig sein und somit teilweise oder ganz entfallen.

3. Beziiglich Zins- und/oder Ertragsausschittungen sowie Kapitalriickzahlungen sind besonders Zins-, Wahrungs-, Unternehmens-,
Branchen-, Lander- und Bonitétsrisken (eventuell fehlende Ab- und Aussonderungsanspriiche) bzw. steuerliche Risken zu
berucksichtigen.

4. Die Risiken gem. Pkt.1. bis 3. konnen ungeachtet eventuell bestehender Zins-, Ertrags- oder Kapitalgarantien zu hohen
Kursschwankungen (Kursverlusten) wahrend der Laufzeit fuhren bzw. Verkaufe wahrend der Laufzeit erschweren bzw. unmdglich
machen.
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Cash oder Share-Anleihen (Aktienanleihen)

Diese bestehen aus drei Komponenten, deren Risiko der Anleihek&aufer tragt: Erworben wird eine Anleihe (Anleihekomponente), deren
Zinssatz eine Stillhalterpramie inkludiert. Diese Struktur ergibt somit einen hoheren Zinssatz als eine vergleichbare Anleihe mit gleicher
Laufzeit. Die Tilgung erfolgt entweder in Geld oder in Aktien, in Abh&ngigkeit von der Kursentwicklung der zugrunde liegenden Aktien
(Aktienkomponente). Der Anleihek&ufer ist somit Stillhalter eines Puts (Optionskomponente), der an eine dritte Person das Recht verkauft,
Aktien an ihn zu tbertragen und der sich dadurch verpflichtet, die fur ihn negativen Kursentwicklungen der Aktie gegen sich gelten zu lassen.
Der Anleihekaufer tragt also das Risiko der Kursentwicklung und erhalt dafir die Préamie, die im Wesentlichen von der Volatilitat der
zugrunde liegenden Aktie abhangt. Wird die Anleihe nicht bis zum Ende der Laufzeit gehalten, kommt zusétzlich zu diesem Risiko noch das
Zinsanderungsrisiko hinzu. Eine Anderung des Zinsniveaus wirkt sich somit auf den Kurs der Anleihe und folglich auf den Nettoertrag der
Anleihe bezogen auf die Anleihedauer aus. Bitte beachten Sie auch die entsprechende Risikoaufklarung in den Abschnitten Bonitétsrisiko,
Zinssatzrisiko, Kursrisiko der Aktie.

Zins-Spread-Wertpapierprodukte (Constant Maturity Swap)

Diese als Schuldverschreibungen ausgestalteten Produkte sind in der ersten Zeit mit einem Fixkupon ausgestattet. Nach dieser
Fixzinsphase werden die Produkte auf variable Verzinsung umgestellt. Der meistens jahrlich dargestellte Kupon ist abhangig von der jeweils
aktuellen Zinssituation (z.B. Zinskurve). Zusétzlich konnen diese Produkte mit einer Zielzins-Variante ausgestattet sein; d.h. wird ein im
Vorhinein festgelegter Zielzins erreicht, wird das Produkt vorzeitig gekiindigt.

Ertrag: Der Anleger erzielt in der Fixzinsphase in der Regel einen héheren Kupon, als bei klassischen Anleihen am Markt gezahlt wird. In
der variablen Zinsphase hat er die Chance, héhere Kupons als bei fixverzinsten Anleihen zu erreichen.

Risiko: Wahrend der Laufzeit kann es marktbedingt zu Kursschwankungen kommen, die je nach Zinsentwicklung auch dementsprechend
deutlich ausfallen kdnnen.

Garantiezertifikate

Bei Garantiezertifikaten wird zum Laufzeitende der nominelle Ausgangswert oder ein bestimmter Prozentsatz, unabh&ngig von der
Entwicklung des Basiswerts zurlickgezahlt (,Mindestrickzahlung“). Ertrag Der aus der Wertentwicklung des Basiswerts zu erzielende Ertrag
kann durch einen in den Bedingungen des Zertifikats festgelegten Hochstriickzahlungsbetrag oder andere Begrenzungen der Teilnahme an
der Wertentwicklung des Basiswerts eingeschrankt werden. Auf Dividenden und vergleichbare Ausschittungen des Basiswerts hat der
Anleger keinen Anspruch. Risiko Der Wert des Zertifikats kann wahrend der Laufzeit unter die vereinbarte Mindestriickzahlung fallen. Zum
Laufzeitende wird der Wert aber in der Regel in Héhe der Mindestriickzahlung liegen. Die Mindestriickzahlung ist jedoch von der Bonitat des
Emittenten abhangig.

Discountzertifikate

Bei Discountzertifikaten erhalt der Anleger den Basiswert (z.B. zugrunde liegende Aktie oder Index) mit einem Abschlag auf den aktuellen
Kurs (Sicherheitspuffer), partizipiert daftir aber nur bis zu einer bestimmten Kursobergrenze des Basiswertes (Cap oder Referenzpreis) an
einer positiven Wertentwicklung des Basiswertes. Der Emittent hat am Laufzeitende das Wahlrecht, entweder das Zertifikat zum Hochstwert
(Cap) zuruckzuzahlen oder Aktien zu liefern bzw. — wenn als Basiswert ein Index herangezogen wird — einen dem Indexwert
entsprechenden Barausgleich zu leisten.

Ertrag: Die Differenz zwischen dem um den Abschlag beginstigten Kaufkurs des Basiswertes und der durch den Cap bestimmten
Kursobergrenze stellt den mdglichen Ertrag dar.

Risiko: Bei stark fallenden Kursen des Basiswertes werden am Ende der Laufzeit Aktien geliefert. (Der Gegenwert der gelieferten Aktien
wird zu diesem Zeitpunkt unter dem Kaufpreis liegen). Da die Zuteilung von Aktien mdglich ist, sind die Risikohinweise fir Aktien zu
beachten.

Bonuszertifikate

Bonuszertifikate sind Schuldverschreibungen, bei denen unter bestimmten Voraussetzungen am Ende der Laufzeit zusatzlich zum
Nominalwert ein Bonus oder gegebenenfalls auch die bessere Wertentwicklung eines Basiswerts (einzelne Aktien oder Indices) bezahlt wird.
Bonuszertifikate haben eine feste Laufzeit. Die Zertifikatsbedingungen verbriefen zum Ende der Laufzeit regelmaRig die Zahlung eines
Geldbetrags oder die Lieferung des Basiswerts. Art und Hohe der Rickzahlung am Laufzeitende hangen von der Wertentwicklung des
Basiswerts ab. Flr ein Bonuszertifikat werden ein Startniveau, eine unterhalb des Startniveaus liegende Barriere und ein tber dem
Startniveau liegendes Bonusniveau festgelegt. Fallt der Basiswert auf die Barriere oder darunter, entféllt der Bonus, und die Riickzahlung
erfolgt in Hohe des Basiswerts. Ansonsten ergibt sich die Mindestriickzahlung aus dem Bonusniveau. Der Bonus wird am Ende der Laufzeit
des Zertifikats zusatzlich zu dem anfanglich eingezahlten Kapital fir den Nominalwert des Zertifikats ausgezahlt.

Ertrag: Der Anleger erwirbt mit einem Bonuszertifikat den Anspruch gegen den Emittenten auf Zahlung eines von der Entwicklung des
Basiswerts abhéngigen Geldbetrages. Der Ertrag ist von der Entwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhangig.

Risiko: Das Risiko ist vom zugrunde liegenden Basiswert abhangig. Im Falle des Konkurses des Emittenten besteht kein Ab- oder
Aussonderungsanspruch hinsichtlich des Basiswerts.

Indexzertifikate

Indexzertifikate sind Schuldverschreibungen (zumeist bdrsenotiert) und bieten Anlegern die Mdglichkeit, an einem bestimmten Index zu
partizipieren, ohne die im Index enthaltenen Werte selbst besitzen zu miissen. Der zugrunde liegende Index wird im Regelfall 1:1 abgebildet,
Veranderungen im jeweiligen Index werden berucksichtigt.

Ertrag: Der Anleger erwirbt mit einem Indexzertifikat den Anspruch gegen den Emittenten auf Zahlung eines vom Stand des zugrunde
liegenden Index abhangigen Geldbetrages. Der Ertrag ist von der Entwicklung des zugrunde liegenden Index abhangig.

Risiko: Das Risiko ist von den zugrunde liegenden Werten des Index abhangig. Im Falle des Konkurses des Emittenten besteht kein Ab-
oder Aussonderungsanspruch hinsichtlich der Basiswerte.
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Basketzertifikate

Basketzertifikate sind Schuldverschreibungen und bieten Anlegern die Moglichkeit, an der Wertentwicklung eines bestimmten
Wertpapierkorbes (Basket) zu partizipieren, ohne die im Wertpapierkorb enthaltenen Wertpapiere selbst besitzen zu missen. Die
Zusammenstellung des zugrunde liegenden Baskets obliegt dem Emittenten. Innerhalb des Wertpapierkorbes kénnen die enthaltenen
Wertpapiere gleich oder unterschiedlich gewichtet werden. Die Zusammenstellung kann eventuell zu festgelegten Zeitpunkten (z.B. jéahrlich)
angepasst werden.

Knock-out-Zertifikate (Turbozertifikate)

Unter der Bezeichnung Knock-out-Zertifikate werden jene Zertifikate verstanden, die das Recht verbriefen, einen bestimmten Basiswert zu
einem bestimmten Kurs zu kaufen bzw. zu verkaufen, wenn der Basiswert wahrend der Laufzeit die vorgegebene Kursschwelle (Knockout-
Schwelle) nicht erreicht. Bereits beim einmaligen Erreichen der Schwelle endet das Investment vorzeitig und ist im Regelfall weitestgehend
verloren. In Abhangigkeit von der tendenziellen Kurserwartung beziglich des jeweiligen Basiswertes unterscheidet man zwischen den auf
steigende Markte setzenden Knock-out-Long-Zertifikaten und den speziell fur fallende Mérkte konzipierten Knock-out-Short-Zertifikaten.
Neben normalen Knock-out-Zertifikaten werden auch ,gehebelte” Knock-out-Zertifikate meist unter dem Namen ,Turbozertifikate* (oder
Hebelzertifikate) emittiert.

Der Hebel (Turbo) bewirkt, dass der Wert des Turbozertifikates prozentuell starker auf die Kursbewegung des jeweiligen Basisinstrumentes
reagiert und stérker steigen, aber auch fallen kann. Mit kleineren Einséatzen kénnen daher hohere Gewinne erzielt werden, das Verlustrisiko
steigt ebenso an.

Ertrag: Ein Ertrag kann sich ergeben aus der positiven Differenz zwischen Einstands- bzw. Marktpreis und Ausubungspreis. (Mdglichkeit
den Basiswert zum niedrigeren Ausiibungspreis zu kaufen bzw. zum héheren Austibungspreis verkaufen).

Risiko: Wird die Knock-out-Schwelle wahrend der Laufzeit einmal erreicht, verfallt das Zertifikat entweder als wertlos, oder es wird ein
ermittelter Restwert ausgezahlt (das Produkt wird ,ausgestoppt‘). Bei einigen Emittenten genigt bereits das Erreichen der Knock-out-
Schwelle wahrend des Handelstages (intraday), damit das Zertifikat ausgestoppt wird. Je naher der aktuelle Bérsekurs am Basiskurs notiert
desto hdéher ist der Hebeleffekt. Gleichzeitig nimmt aber die Gefahr zu, dass die Knock-out Schwelle unterschritten und entweder das
Zertifikat wertlos oder der ermittelte Restwert ausgezahlt wird.

Bandbreitenzertifikat

Bandbreitenzertifikate bieten die Mdoglichkeit in Erwartung eines sich in einer bestimmten Spannweite bewegenden Aktienkurses bzw.
Indexstandes, innerhalb einer durch Start- und Stoppmarke definierten Kursspanne (Bandbreite), Uberproportional an der Entwicklung des
jeweiligen Basiswertes zu partizipieren.

Ertrag: Der Ertrag kann sich aus der uberproportionalen Partizipation an der Kursentwicklung des Basiswertes ergeben.

Risiko: Liegt der am Bewertungstag festgestellte Schlusskurs jedoch unterhalb der Startmarke, so wird durch das Zertifikat lediglich die
Kursentwicklung des Underlyings nachgebildet. Im Fall eines Kursverfalls unter der Stoppmarke erhalt der Anleger am Laufzeitende einen
festen maximalen Rickzahlungsbetrag ohne an einer Kurssteigerung teilnehmen zu kénnen.

Twin Win Zertifikate

Twin Win Zertifikate erhalten von der Emittentin am Laufzeitende einen Tilgungsbetrag ausbezahlt, der von der Wertentwicklung des
zugrunde liegenden Basisinstruments abhangig ist. Die Zertifikate sind mit einer Barriere ausgestattet. Sollte (idR) wahrend der Laufzeit der
Twin Win Zertifikate die Barriere nicht erreicht oder unterschritten werden, partizipiert der Anleger an der absoluten Performance des
Basisinstruments ausgehend vom durch die Emittentin festgesetzten Basispreis; d.h. dass auch Verluste des Basisinstruments in Gewinne
des Zertifikates umgewandelt werden kénnen. Wenn die Barriere wahrend der Laufzeit der Twin Win Zertifikate erreicht oder unterschritten
wird, erfolgt die Tilgung zumindest entsprechend der Entwicklung des zugrunde liegenden Basisinstruments. Oberhalb des Basispreises
kann (falls von der Emittentin so festgelegt) eine Uberproportionale Teilnahme an der Kursentwicklung des Basisinstruments vorgesehen
sein. Der maximale Tilgungsbetrag kann jedoch begrenzt sein.

Ertrag: Bei Nichterreichen der Barriere kann der Anleger auch von negativen Wertentwicklungen des Basisinstruments profitieren, da er an
der absoluten Performance teilnimmt; Verluste des Basisinstruments kdnnen demnach in Gewinne umgewandelt werden. Das Zertifikat kann
aufgrund verschiedener Einflussfaktoren (z.B. Schwankungsbreite des Basisinstruments, Restlaufzeit, Distanz des Basisinstruments zur
Barriere) stéarker oder schwécher auf Wertschwankungen des Basisinstruments reagieren.

Risiko: Twin Win Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Vermégensveranlagung. Wenn sich der Kurs des dem jeweiligen Twin Win
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes ungunstig entwickelt, kann es zu einem Verlust eines wesentlichen Teils oder des gesamten
investierten Kapitals kommen.

Express Zertifikate

Ein Express Zertifikat partizipiert an der Entwicklung des Basisinstruments mit der Moglichkeit einer vorzeitigen Ruckzahlung. Wenn das
Basisinstrument an einem der Feststellungstage die von der Emittentin vorgegebene Schwellenbedingung erfillt, endet das Zertifikat
vorzeitig und wird zu dem am jeweiligen Feststellungstag gultigen Tilgungsbetrag automatisch von der Emittentin zuriickgezahlt. Wenn das
Basisinstrument auch am letzten Feststellungstag die vorgegebene Schwellenbedingung nicht erfiillt, erfolgt die Tilgung zum am
Laufzeitende/letzten Feststellungstag festgestellten Schlusskurs des den Zertifikaten zugrunde liegenden Basisinstruments. Sollte in diesem
Fall weiters die Emittentin bei Ausgabebeginn des Zertifikats eine Barriere festgesetzt haben und der Kurs des Basisinstruments die Barriere
wéahrend des Beobachtungszeitraums weder erreicht noch durchbrochen haben, erfolgt die Tilgung zumindest zu einer von der Emittentin
definierten Mindestriickzahlung.

Ertrag: Express Zertifikate bieten die Mdoglichkeit einer vorzeitigen Realisierung der positiven Performance des zugrunde liegenden
Basisinstruments. Auch bei Nichterfilllung der vorgegebenen Schwellenbedingung kann es zu einer Mindestriickzahlung kommen, sofern die
Barriere nicht erreicht oder durchbrochen wurde. Das Zertifikat kann aufgrund verschiedener Einflussfaktoren (z.B. Schwankungsbreite des
Basisinstruments, Restlaufzeit, Distanz des Basisinstruments zur Barriere) stérker oder schwéacher auf Wertschwankungen des
Basisinstruments reagieren.
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Risiko: Express Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Vermdgensveranlagung. Wenn sich der Kurs des dem jeweiligen Express
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes ungunstig entwickelt, kann es zu einem Verlust eines wesentlichen Teils oder des gesamten
investierten Kapitals kommen.

8. Hedgefonds
(Hedgefonds, Hedge-Dachfonds, Hedgefonds-Indexzertifikate und sonstige Produkte mit Hedge-Strategien als Basisinvestment)

Allgemeines

Hedgefonds sind Fonds, die hinsichtlich der Veranlagungsgrundséatze keinerlei bzw. nur geringen gesetzlichen oder sonstigen
Beschrankungen unterliegen. Sie streben unter Verwendung samtlicher Anlageformen eine Vermehrung ihres Kapitals durch alternative,
fallweise intransparente Anlagestrategien an.

Beispiele fur Anlagestrategien

Long/Short: Unterbewertete Wertpapiere werden gekauft und gleichzeitig Uberbewertete Wertpapiere leerverkauft.

Event-Driven: Es wird versucht, spezielle Unternehmensergebnisse wie etwa Fusionen, Ubernahmen, Reorganisationen oder Insolvenzen
auszunutzen.

Global Macro: Diese Stilrichtung versucht, durch makrotkonomische Analyse der wichtigsten Entwicklungen in Wirtschaft und Politik
Ineffizienzen an den Mérkten zu erkennen und auszunitzen.

Hedge-Dachfonds sind Fonds, die in einzelne Hedgefonds investieren. Hedgefonds-Indexzertifikate sind Forderungspapiere, deren Wert-
bzw. Ertragsentwicklung von der durchschnittlichen Entwicklung mehrerer Hedgefonds abhéngig ist, die als Berechnungsbasis in einem
Index zusammengefasst sind. Aus Hedge-Dachfonds und Hedgefonds-Indexzertifikaten ergibt sich fir den Anleger der Vorteil der gréReren
Risikostreuung.

Ertrags- und Risikokomponenten

Hedgefonds bieten die Chancen auf sehr hohe Rendite, bergen aber auch ein entsprechend hohes Risiko des Kapitalverlustes. Die
Wertentwicklung der Hedgefonds-Produkte wird insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken
ergeben:

= Hedgefonds entwickeln sich tendenziell unabhangig von der Entwicklung der internationalen Aktien- und Anleihenmarkte, abhangig von
der Hedgefonds-Strategie kann es zur Verstarkung der allgemeinen Marktentwicklung oder markant gegenlaufigen Entwicklung kommen.

= Die Entwicklung von Hedgefonds wird vor allem vom von ihm definierten Teilmarkt beeinflusst.

= Das Vermdgen von Hedgefonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhdhte Schwankungsbreite aufweisen, d.h. die
Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein. Im
Extremfall kann es bei ungarantierten Hedgefonds-Produkten zu Totalverlusten kommen.

= Eine Konzentration auf eine oder nur wenige Strategien erhoht zusatzlich das Risiko — dieses Risiko kann durch die Streuung bei Hedge-
Dachfonds oder Hedgefonds-Indexzertifikaten verringert werden.

= Die Einzelfondsauswahl bzw. -zusammensetzung wird vom Dachfondsmanager in Abhangigkeit von einem angestrebten
Risiko/Ertragsprofil des Fonds oder von einem Indexkomitee nach einer festgelegten Lander- und Sektorenaufteilung durchgefihrt.

= Zugrunde liegende Hedgefonds kénnen nicht zu jedem Zeitpunkt fir das Dachfondsmanagement/Indexkomitee transparent sein.

Liquiditatsrisiko

Aufgrund komplexer Hedgefonds-Strategien und eines aufwendigen Managements der Hedgefonds benétigt die Preisermittiung eines
Hedgefonds-Produktes mehr Zeit als bei traditionellen Fonds. Hedgefonds-Produkte sind daher auch weniger liquide als traditionelle Fonds.
Die Preisfeststellung erfolgt zumeist monatlich und nicht taglich und auch die Ricknahme von Anteilen erfolgt daher haufig nur einmal
monatlich. Um die Anteile zu diesem Zeitpunkt zuriickgeben zu kénnen, muss der Anleger eine geraume Zeit vor dem Rucknahmetermin
unwiderruflich die Rickgabe erklart haben. Der Anteilswert kann sich zwischen dem Zeitpunkt der Ruckgabeerklarung und der Ausfiihrung
der Rucknahme erheblich verandern, ohne dass der Anleger die Mdglichkeit hat, hierauf zu reagieren, da seine Rickgabeerklarung nicht
widerrufen werden kann. Einzelheiten zur Riicknahme sind vom jeweiligen Produkt abhangig. Die eingeschrankte Liquiditat der Einzelfonds
und der von diesen eingesetzten Instrumente kann daher zu einer eingeschrankten Handelbarkeit des Hedgefonds-Produktes fihren.

9. Geldmarktinstrumente

Definition

Zu den Instrumenten des Geldmarktes zahlen verbriefte Geldmarktanlagen und -aufnahmen wie z.B. Depositenzertifikate (CD),
Kassenobligationen, Global Note Facilities, Commercial Papers und alle Notes mit einer Kapitallaufzeit bis etwa finf Jahre und
Zinshindungen bis etwa einem Jahr. Weiters zahlen zu den Geldmarktgeschaften echte Pensionsgeschéfte, Kostgeschéfte.

Ertrags- und Risikokomponenten

Die Ertrags- und Risikokomponenten der Geldmarktinstrumente entsprechen weitgehend jenen der ,Anleihen/Schuldverschreibungen/-
Renten”. Besonderheiten ergeben sich hinsichtlich des Liquiditatsrisikos.

Liquiditatsrisiko

Fir Geldmarktinstrumente besteht typischerweise kein geregelter Sekundarmarkt. Daher kann die jederzeitige Verkaufbarkeit nicht
sichergestellt werden. Das Liquiditatsrisiko tritt in den Hintergrund, wenn der Emittent die jederzeitige Riickzahlung des veranlagten Kapitals
garantiert und die daftr notwendige Bonitat besitzt.

Geldmarktinstrumente — einfach erklart

Depositenzertifikate (Certificate of Deposit): Geldmarktpapiere mit in der Regel Laufzeiten von 30 bis 360 Tagen, die von Banken
ausgegeben werden.
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Kassenobligationen: Geldmarktpapiere mit einer Laufzeit bis zu 5 Jahren, die von Banken ausgegeben werden.

Commercial Papers: Geldmarktinstrumente, kurzfristige Schuldscheine mit Laufzeiten von 5 bis 270 Tagen, die von GroRBunternehmen
ausgegeben werden.

Global Note Facility: Variante einer Commercial Paper Facility, die die Emission der Commercial Papers zugleich in den USA und auf
Markten in Europa gestattet.

Notes: Kurzfristige Kapitalmarktpapiere, Laufzeiten in der Regel 1 bis 5 Jahre.

10. Borsliche Wertpapier-Termingeschafte (Options- und Terminkontrakte)

Bei Options- und Termingeschaften stehen den hohen Gewinnchancen auch besonders hohe Verlustrisiken gegeniiber. Als lhre Bank sehen
wir unsere Aufgabe auch darin, Sie vor dem Abschluss von Options- oder Terminkontrakten uUber die damit verbundenen Risiken zu
informieren.

Kauf von Optionen

Damit ist der Kauf (Opening = Kauf zur Er6ffnung, Longposition) von Calls (Kaufoptionen) oder Puts (Verkaufsoptionen) gemeint, mit denen
Sie den Anspruch auf Lieferung oder Abnahme des zugrunde liegenden Wertes erwerben bzw., sollte dies wie bei Indexoptionen
ausgeschlossen sein, den Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, der sich aus einer positiven Differenz zwischen dem beim Erwerb des
Optionsrechts zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs bei Austbung errechnet. Die Ausibung dieses Rechts ist bei Optionen
amerikanischer Art wéhrend der gesamten vereinbarten Laufzeit, bei Optionen européischer Art am Ende der vereinbarten Laufzeit méglich.
Fir die Einraumung des Optionsrechts zahlen Sie den Optionspreis (Stillhalterpramie), wobei sich bei einer Kursanderung gegen lhre mit
dem Kauf der Option verbundenen Erwartungen der Wert Ihres Optionsrechts bis zur vollstandigen Wertlosigkeit am Ende der vereinbarten
Laufzeit verringern kann. lhr Verlustrisiko liegt daher in dem fiir das Optionsrecht gezahlten Preis.

Verkauf von Optionskontrakten und Kauf bzw. Verkauf von Terminkontrakten

Verkauf von Calls Darunter versteht man den Verkauf (Opening = Verkauf zur Erdffnung, Shortposition) eines Calls (Kaufoption), mit dem
Sie die Verpflichtung ubernehmen, den zugrunde liegenden Wert zu einem festgelegten Preis jederzeit wahrend (bei Kaufoptionen
amerikanischer Art) oder am Ende der vereinbarten Laufzeit (bei Kaufoptionen europaischer Art) zu liefern. Fur die Ubernahme dieser
Verpflichtung erhalten Sie den Optionspreis. Bei steigenden Kursen mussen Sie damit rechnen, dass Sie wie vereinbart die zugrunde
liegenden Werte zu dem vereinbarten Preis liefern missen, wobei aber der Marktpreis erheblich tUber diesem Preis liegen kann. In dieser
Differenz liegt auch lhr im Vorhinein nicht bestimmbares und grundséatzlich unbegrenztes Verlustrisiko. Sollten sich die zugrunde liegenden
Werte nicht in lThrem Besitz befinden (ungedeckte Shortposition), so mussen Sie diese zum Zeitpunkt der Lieferung am Kassamarkt
erwerben (Eindeckungsgeschéft), und lhr Verlustrisiko ist in diesem Fall nicht im Vorhinein bestimmbar. Befinden sich die zugrunde
liegenden Werte in lhrem Besitz, so sind Sie vor Eindeckungsverlusten geschitzt und auch in der Lage, prompt zu liefern. Da diese Werte
aber wahrend der Laufzeit Ihres Optionsgeschaftes gesperrt gehalten werden missen, kdnnen Sie wahrend dieses Zeitraumes nicht dariiber
verfiigen und sich folglich auch nicht durch Verkauf gegen fallende Kurse schitzen.

Verkauf von Puts: Hier handelt es sich um den Verkauf (Opening = Verkauf zur Eréffnung, Shortposition) eines Puts (Verkaufsposition), mit
dem Sie die Verpflichtung tbernehmen, den zugrunde liegenden Wert zu einem festgelegten Preis jederzeit wahrend (bei Verkaufsoptionen
amerikanischer Art) oder am Ende der vereinbarten Laufzeit (bei Verkaufsoptionen europaischer Art) abzunehmen. Fiir die Ubernahme
dieser Verpflichtung erhalten Sie den Optionspreis. Bei fallenden Kursen missen Sie damit rechnen, dass Sie wie vereinbart die zugrunde
liegenden Werte zu dem vereinbarten Preis abnehmen missen, wobei aber der Marktpreis erheblich unter diesem Preis liegen kann. In
dieser Differenz liegt auch lhr im Vorhinein nicht bestimmbares und grundsétzliches Verlustrisiko, das sich aus dem Ausiibungspreis
abzuglich der Stillhalterpramie ergibt. Eine sofortige Verauf3erung der Werte wird nur unter Verlusten méglich sein. Sollten Sie aber nicht an
den sofortigen Verkauf der Werte denken und sie in lhrem Besitz behalten wollen, so missen Sie den Aufwand der dafur erforderlichen
finanziellen Mittel berticksichtigen.

Kauf bzw. Verkauf von Terminkontrakten: Darunter versteht man den Kauf bzw. Verkauf per Termin, mit dem Sie die Verpflichtung
Ubernehmen, den zugrunde liegenden Wert zu einem festgelegten Preis am Ende der vereinbarten Laufzeit abzunehmen bzw. zu liefern. Bei
steigenden Kursen missen Sie damit rechnen, dass Sie wie vereinbart die zugrunde liegenden Werte zu dem vereinbarten Preis liefern
mussen, wobei aber der Marktpreis erheblich iber diesem Preis liegen kann. Bei fallenden Kursen miissen Sie damit rechnen, dass Sie wie
vereinbart die zugrunde liegenden Werte zu dem vereinbarten Preis abnehmen miissen, wobei aber der Marktpreis erheblich unter diesem
Preis liegen kann. In dieser Differenz liegt auch Ihr Verlustrisiko. Fir den Fall der Abnahmeverpflichtung miissen die erforderlichen Barmittel
zum Zeitpunkt der Falligkeit in voller Hohe zur Verfugung stehen. Sollten sich die zugrunde liegenden Werte nicht in Threm Besitz befinden
(ungedeckte Shortposition), so missen Sie diese zum Zeitpunkt der Lieferung am Kassamarkt erwerben (Eindeckungsgeschéft), und lhr
Verlustrisiko ist in diesem Fall nicht im Vorhinein bestimmbar. Befinden sich die zugrunde liegenden Werte in lhrem Besitz, so sind Sie vor
Eindeckungsverlusten geschitzt und auch in der Lage prompt zu liefern.

Geschafte mit Differenzausgleich

Ist bei Termingeschaften die Lieferung oder Abnahme des zugrunde liegenden Wertes nicht mdglich (z.B. bei Indexoptionen oder
Indexfutures), so sind Sie verpflichtet, sofern ihre Markterwartungen nicht eingetreten sind, einen Geldbetrag (Cash Settlement) zu zahlen,
der sich aus der Differenz zwischen dem beim Abschluss des Options- oder Terminkontrakts zugrunde liegenden Kurs und dem Marktkurs
bei Austibung oder Falligkeit ergibt. Darin liegt Ihr im Vorhinein nicht bestimmbares und grundséatzlich unbegrenztes Verlustrisiko, wobei Sie
in diesem Fall auch immer die zur Abdeckung dieses Geschafts erforderliche Liquiditat beachten missen.

Einbringen von Sicherheiten (Margins)

Beim ungedeckten Verkauf von Optionen (Opening = Verkauf zur Er6ffnung, ungedeckte Shortposition) bzw. Kauf oder Verkauf per Termin
(Future-Geschéfte), ist die Erbringung von Sicherheiten in Form der sogenannten Margins erforderlich. Sie sind zur Erbringung dieser
Sicherheitsleistung sowohl bei Eréffnung als auch je nach Bedarf (Kursentwicklungen gegen lhre Erwartung) wahrend der gesamten Laufzeit
des Options- bzw. Terminkontraktes verpflichtet. Sollten Sie nicht in der Lage sein, bei Bedarf notwendig gewordene zusatzliche
Sicherheiten zu erbringen, so sind wir leider gemafl Punkt 5(1) der ,Sonderbedingungen fiir bérsliche und auRerbérsliche Optionen- und
Termingeschéfte* gezwungen, offene Positionen sofort zu schlieBen und bereits gestellte Sicherheiten zur Abdeckung des Geschafts zu
verwerten.
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Glattstellung von Positionen

Sie haben im Handel mit Optionen amerikanischer Art und Terminkontrakten die Mdglichkeit, Ihre Position auch vor dem Verfallstag
glattzustellen (Closing). Vertrauen Sie aber nicht unbedingt darauf, dass diese Mdglichkeit jederzeit vorhanden ist. Sie hangt immer sehr
stark von den Marktverhaltnissen ab, und unter schwierigen Marktbedingungen kénnen eventuell Geschéafte nur zu einem unglnstigen
Marktpreis getatigt werden, sodass auch hier Verluste entstehen kénnen.

Sonstige Risiken

Optionen beinhalten einerseits Rechte, andererseits Verpflichtungen — Terminkontrakte ausschlie3lich Verpflichtungen — mit kurzer Laufzeit
und definierten Verfall- bzw. Lieferterminen. Daraus und aus der Schnelligkeit dieser Geschaftsarten ergeben sich insbesondere folgende
zusétzliche Risiken:

= Optionsrechte, Uber die nicht rechtzeitig verfugt wurde, verfallen und werden damit wertlos.

= Sollte die Einbringung erforderlich werdender zusatzlicher Sicherheiten nicht rechtzeitig erfolgen, werden wir Ihre Position glattstellen und
die bis dahin erbrachten Sicherheiten verwerten, dies unbeschadet Ihrer Verpflichtung zur Abdeckung offener Salden.

= Bei Stillhaltergeschaften (Shortposition) werden wir im Falle der Zuteilung die fur Sie notwendigen Schritte ohne vorherige Information
durchfuhren. Aufgrund der Ausiibung von Puts zugeteilte Werte werden wir bei nicht ausreichender Deckung verkaufen.

= Sollten Sie Termingeschafte in fremder Wéahrung téatigen, kann eine unguinstige Entwicklung am Devisenmarkt Ihr Verlustrisiko erhéhen.

11. Devisentermingeschafte

Definition

Ein Devisentermingeschaft beinhaltet die feste Verpflichtung, einen bestimmten Fremdwé&hrungsbetrag zu einem spéateren Zeitpunkt oder
wahrend einer Zeitspanne zu einem beim Abschluss festgelegten Kurs zu kaufen oder zu verkaufen. Die Lieferung bzw. der Empfang der
Gegenwahrung erfolgt mit gleicher Valuta.

Ertrag

Der Ertrag (Gewinn/Verlust) fiir den spekulativen Anwender von Devisentermingeschéften ergibt sich aus der Differenz der Devisenparitaten
wahrend oder bei Ende der Laufzeit des Termingeschéftes zu den Konditionen dieses Termingeschéaftes. Die Anwendung zu
Sicherungszwecken bedeutet die Festlegung eines Wechselkurses, sodass Aufwand oder Ertrag des gesicherten Geschaftes durch
zwischenzeitliche Wechselkurséanderungen weder erhoht noch geschmalert werden.

Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko von Devisentermingeschéften besteht bei Sicherungsgeschaften darin, dass der Kaufer/Verkaufer wahrend oder am
Ende der Laufzeit des Devisentermingeschéftes die Fremdwéahrung gunstiger erwerben/ verkaufen kdnnte als bei Geschéaftsabschluss bzw.
bei offenen Geschéften darin, dass er ungunstiger erwerben/verkaufen muss. Das Verlustrisiko kann den urspringlichen Kontraktwert
wesentlich Ubersteigen.

Bonitatsrisiko

Das Bonitéatsrisiko von Devisentermingeschaften besteht in der Gefahr der Zahlungsunfahigkeit des Partners, d.h. eine mdgliche,
voriibergehende oder endgiiltige Unfahigkeit zur Erfullung des Devisentermingeschaftes und dadurch die Notwendigkeit einer eventuell
teueren Nachdeckung im Markt.

Transferrisiko
Die Transfermdglichkeiten einzelner Devisen konnen speziell durch den betreffenden Heimatstaat der Wéahrung begrenzt werden. Die
ordnungsgemaRe Abwicklung des Devisentermingeschéftes ware dadurch gefahrdet.

12. Devisenswaps

Definition

Ein Devisenswap ist der Austausch zweier Wahrungen auf eine bestimmte Zeitspanne. Die Zinsdifferenz der beiden involvierten Wahrungen
wird mittels Auf- oder Abschlag im Ricktauschkurs beriicksichtigt. Die Lieferung bzw. der Empfang der Gegenwahrung erfolgt mit gleicher
Valuta.

Ertrag
Der Ertrag (Gewinn/Verlust) fir den Anwender von Devisenswaps ergibt sich aus der positiven/ negativen Entwicklung der Zinsdifferenz und
kann im Falle eines Gegengeschéftes wahrend der Laufzeit des Devisenswaps erwirtschaftet werden.

Bonitatsrisiko
Das Bonitatsrisiko von Devisenswaps besteht in der Gefahr der Zahlungsunfahigkeit des Partners, d.h. eine mégliche, voriibergehende oder
endgliltige Unfahigkeit zur Erfullung des Devisenswaps und dadurch einer eventuell teueren Nachdeckung im Markt.

Transferrisiko

Die Transfermdglichkeiten einzelner Devisen konnen speziell durch den betreffenden Heimatstaat der Wéahrung begrenzt werden. Die
ordnungsgemane Abwicklung des Devisenswaps ware dadurch gefahrdet.
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13. Interest Rate Swaps (IRS)

Definition

Ein Interest Rate Swap regelt den Austausch unterschiedlich definierter Zinsverbindlichkeiten auf einen fixierten Nominalbetrag zwischen
zwei Vertragspartnern. In der Regel handelt es sich dabei um den Tausch fixer gegen variable Zinszahlungen. Es kommt also lediglich zum
Austausch von Zinszahlungen, jedoch zu keinem Kapitalfluss.

Ertrag
Der Kaufer des IRS (Fixzinszahler) lukriert seinen Ertrag im Falle des Anstiegs des Marktzinsniveaus. Der Verkaufer des IRS
(Fixzinsnehmer) lukriert seinen Ertrag bei sinkendem Marktzinsniveau. Der Ertrag aus einem IRS kann im Vorhinein nicht festgelegt werden.

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukinftigen Veréanderungen des Marktzinsniveaus. Der Kaufer/Verkaufer eines IRS
ist einem Verlustrisiko ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau féllt/steigt.

Bonitatsrisiko
Das Bonitatsrisiko bei IRS besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des Geschéftspartners positive Barwerte zu verlieren bzw. bei Bedarf
eine Nachdeckung im Markt zu einem schlechteren Preis vornehmen zu mussen.

Besondere Bedingungen fiir IRS
IRS sind nicht standardisiert. Die Details zur Abwicklung missen vorab vertraglich geregelt werden. Es handelt sich um maf3geschneiderte
Produkte. Es ist daher besonders wichtig, sich tiber die genauen Bedingungen zu informieren, insbesondere utber:

= Nominalbetrag
= Laufzeit
= Zinsdefinitionen

Sonderform: Constant Maturity Swap (CMS)

Definition

Ein Constant Maturity Swap regelt den Austausch unterschiedlich definierter Zinsverbindlichkeiten auf einen fixierten Nominalbetrag
zwischen zwei Vertragspartnern. In der Regel handelt es sich dabei um den Tausch eines variablen Geldmarktzinssatzes (z.B. 3 Monats
EURIBOR) gegen einen Kapitalmarktzinssatz (z.B. 10 Jahres EUR-IRS). Dieser Kapitalmarktzinsatz bleibt allerdings nicht fir die gesamte
Laufzeit fix, sondern dieser wird in regelméaRigen Abstanden angepasst.

Ertrag
Der Kaufer des CMS (Zahler des Kapitalmarktzinssatzes) lukriert seinen Ertrag im Falle einer Verflachung der Zinskurve, also wenn z.B. die
Kapitalmarktzinsen fallen und die Geldmarktzinsen steigen. Der Ertrag aus einem CMS kann im Vorhinein nicht festgelegt werden.

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukilnftigen Veranderungen des Zinsniveaus des Kapitalmarkts und des
Geldmarkts. Der Kaufer/Verkaufer eines CMS ist einem Verlustrisiko ausgesetzt, wenn die Zinskurve steiler wird/verflacht.

Sonderform: CMS Spread linked Swap

Definition

Bei einem CMS Spread linked Swap werden wieder unterschiedlich definierte Zinsverbindlichkeiten getauscht. Diese sind in der Regel auf
der einen Seite ein Geldmarktzinssatz (z.B. 3 Monats EURIBOR; als Alternative kdnnte es aber auch ein fur die Gesamtlaufzeit fixierter
Zinssatz sein), und auf der anderen Seite die Differenz zweier CMS — z.B. 10 Jahres EUR CMS minus 2 Jahres CMS, oft auch versehen mit
einem Faktor x (z.B. 2mal). Oft wird der CMS Spread fir eine bestimmte Anfangslaufzeit mit einem fixen Kupon versehen.

Ertrag

Der Kaufer des CMS Spread linked Swaps (Zahler der Differenz des CMS) lukriert seinen Ertrag im Falle einer Verflachung der beiden
involvierten Kapitalmarktzinskurven (also z.B. 10 Jahres EUR IRS und 2 Jahres EUR IRS). Der Ertrag aus einem CMS Spread linked Swap
kann im Vorhinein nicht festgelegt werden.

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit tiber die zukinftigen Veranderungen des Zinsniveaus des kurzerfristigen Kapitalmarkts zum
langerfristigen Kapitalmarkt in Bezug auf das Zinsniveau des Geldmarktes (bzw. der Hohe des fixen Zinssatzes).

14. Forward Rate Agreements (FRA)

Definition

Das Forward Rate Agreement dient zur Vereinbarung von Zinssatzen kunftiger Zinsperioden im Voraus. Da der Handel am
Interbankenmarkt und nicht an der Boérse erfolgt, besteht keine Standardisierung. Bei einem FRA handelt es sich somit anders als bei den
nahe verwandten Zinsfutures um nach Betrag, Wahrung und Zinsperiode mafRgeschneiderte Produkte.

Ertrag

Der Kaufer/Verkéaufer des FRA hat durch den Erwerb/Verkauf den Zinssatz fixiert. Liegt der Referenzzinssatz am Falligkeitstag Uiber dem
vereinbarten Zinssatz (FRA-Preis), erhalt der Kéaufer eine Ausgleichszahlung. Liegt der Referenzzinssatz am Falligkeitstag unter dem
vereinbarten Zinssatz (FRA-Preis), erhalt der Verkaufer eine Ausgleichszahlung.
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Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit tber die zukunftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus. Dieses Risiko wirkt sich
grundséatzlich umso starker aus, je deutlicher der Marktzinssatz steigt/fallt.

Bonitatsrisiko
Das Bonitatsrisiko bei FRAs besteht in der Gefahr des Ausfalls des Geschéftspartners, positive Barwerte zu verlieren bzw. bei Bedarf und
dadurch eine teuere Nachdeckung im Markt zu einem schlechteren Preis vornehmen zu missen.

Besondere Bedingungen fir FRAs
FRAs sind nicht standardisiert. Es handelt sich um maf3geschneiderte Produkte. Es ist daher besonders wichtig, sich Gber die genauen
Bedingungen zu informieren, insbesondere {ber:

= Nominalbetrag
= Laufzeit
= Zinsdefinitionen

15. Zins-Futures

Definition

Zins-Futures sind Terminkontrakte auf kurzfristige Anlagen-, Geldmarkt- oder Kapitalmarktpapiere mit standardisierter Falligkeit und
standardisierter KontraktgroRe, die bdrsenméaBig gehandelt werden. Mit einem Zins-Future kann somit die Rendite einer Veranlagung
(Zinssatz bzw. Kurs) im Voraus fixiert werden. Auch mit einem Zins-Future werden unbedingte Verpflichtungen eingegangen, die dann auch
unabhangig von der weiteren Entwicklung und dem Eintritt der nachstehend angesprochenen Risiken erfiillt werden missen.

Ertrag

Der Ertrag (Gewinn/Verlust) fiir den spekulativen Anwender von Zins-Futuresgeschaften resultiert aus der Differenz der Zinsen bzw. Kurse
bei Ende der Laufzeit des Termingeschéftes zu den Konditionen dieses Termingeschéftes. Bei der Anwendung zu Sicherungszwecken wird
das finanzielle Risiko von bestehenden oder zukunftigen Positionen gemindert.

Zinsrisiko

Der Wert eines Zins-Futures hangt primér von der Entwicklung der Rendite des zugrunde liegenden Instrumentes ab. Die Risikoposition
eines Kaufers ist daher mit der eines Besitzers des zugrunde liegenden Instruments vergleichbar. Das Risiko ergibt sich aus der
Ungewissheit Uiber die zukinftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus. Der Kaufer/Verkaufer eines Futures ist einem Zinsrisiko in Form
der Nachschusspflicht bzw. der Erfiillung seiner Verpflichtung am Falligkeitstag ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt/fallt. Dieses
Risiko wirkt sich grundsétzlich umso stéarker aus, je deutlicher der Marktzinssatz steigt/fallt. Das daraus resultierende Verlustpotenzial kann
ein Vielfaches des urspriinglichen Kapitaleinsatzes (Einschuss) betragen.

Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko bei Futures besteht darin, dass die Glattstellung (Verkauf/Rickkauf) des Futures in bestimmten Mérkten bei
Uberdurchschnittlicher Orderlage zu spurbaren und ungiinstigen Kursschwankungen fiihren kann.

16. AuBerbdrsliche (OTC) Optionsgeschéfte

Standard Option — Plain Vanilla Option

Der Kaufer der Option erwirbt das befristete Recht auf Kauf (Call) oder Verkauf (Put) des zugrunde liegenden Wertes (z.B. Wertpapiere,
Devisen, etc.) zu einem fixierten Ausibungspreis bzw. (z.B. bei Zinsoptionen) den Anspruch auf eine Ausgleichszahlung, die sich aus der
positiven Differenz zwischen Ausubungs- und Marktpreis zum Zeitpunkt der Auslibung errechnet. Mit dem Schreiben (Opening) von
Optionen verpflichten Sie sich, die Rechte des Optionskaufers zu erfiillen. Optionen kdnnen unterschiedliche Ausubungsbedingungen
vorsehen:

Amerikanischer Typ: wahrend der gesamten Laufzeit. Europaischer Typ: am Ende der Laufzeit.

Exotische Optionen
Exotische Optionen sind Finanzderivate, die von Standard-Optionen (Plain Vanilla Optionen) abgeleitet sind.

Sonderform Barrier Option
Zusatzlich zum Ausubungspreis existiert ein Schwellenwert (Barrier), bei dessen Erreichen die Option aktiviert (Knock-In Option) oder
deaktiviert wird (Knock-Out Option).

Sonderform Digitale (Payout) Option
Option mit einem festgelegten Auszahlungsbetrag (Payout), den der Kaufer der Option gegen Zahlung einer Pramie erhélt, wenn der Kurs
(Zinssatz) des Basiswerts unterhalb oder oberhalb (je nach Option) des Schwellenwerts (Barrier) liegt.

Ertrag

Der Inhaber von Optionen erhalt den Ertrag dadurch, dass der Kurs des zugrunde liegenden Wertes Uber den Auslibungspreis des Calls
steigt bzw. unter den Ausubungspreis des Puts fallt und er seine Option austiben oder diese verkaufen kann (Plain Vanilla Option, aktivierte
Knock-In Option, nicht deaktivierte Knock-Out Option). Bei einer nicht aktivierten Knock-In Option bzw. einer deaktivierten Knock-Out Option
erlischt das Optionsrecht, und die Option wird wertlos. Der Inhaber von digitalen (Payout) Optionen erhélt den Ertrag dadurch, dass wahrend
der Laufzeit bzw. bei Laufzeitende der Schwellenwert erreicht wird, somit der Payout zur Auszahlung kommt.
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Allgemeine Risken

Der Wert (Kurs) von Optionen ist vom Ausiibungspreis, von der Entwicklung und der Volatilitat des zugrunde liegenden Wertes, der Laufzeit,
dem Zinsgefiige und der Marktlage abhéngig. Der Kapitaleinsatz (Optionspramie) kann sich daher bis zur vollstdndigen Wertlosigkeit
verringern. Sollte sich der Kurs des zugrunde liegenden Wertes nicht den Erwartungen des Verkaufers einer Option entsprechend
entwickeln, kann das daraus resultierende Verlustpotential theoretisch unbegrenzt sein (Plain Vanilla Option, Barrier Option) bzw. in Hohe
des vereinbarten Payouts liegen (Digitale Option). Besonders zu beachten ist, dass nicht fristgerecht ausgetibte Rechte aus Optionen mit
Ablauf der Ausiibungsfrist verfallen und daher wertlos ausgebucht werden. Hinweis: Beachten Sie, dass die Bank ohne lhren ausdriicklichen
Auftrag lhre Optionsrechte nicht austbt.

Besondere Risiken bei auBerbdrslichen Optionsgeschéaften

AuRerbdrsliche Optionen sind in der Regel nicht standardisiert. Es handelt sich vorwiegend um mafRgeschneiderte Instrumente. Es ist daher
besonders wichtig, sich Uber die genauen Details (Ausiibungsart, Ausiibung und Verfall) zu informieren. Das Bonitatsrisiko beim Kauf von
auBerbdrslichen Optionen besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des Geschéftspartners die bereits gezahlte Pramie zu verlieren und
dadurch indirekt eine teuere Nachdeckung am Markt vornehmen zu muissen. Fur au3erborsliche Optionen als maf3geschneiderte Produkte
besteht typischerweise kein geregelter (Sekundar-)Markt. Daher kann die jederzeitige Verfugbarkeit nicht sichergestellt werden.

17. Devisenoptionsgeschéfte

Definition

Der Kaufer einer Devisenoption erwirbt das Recht, jedoch keine Verpflichtung, einen bestimmten Betrag Devisen zu einem im Voraus
festgelegten Kurs und Zeitpunkt bzw. Zeitraum zu kaufen bzw. zu verkaufen. Der Verkaufer (Schreiber) der Option gewahrt das betreffende
Recht. Der Kaufer zahlt dem Verkaufer fir dieses Wahlrecht eine Pramie. Es bestehen folgende Optionsarten:

= Mit dem Kauf einer Option auf Call-Basis erwirbt der K&aufer ein Recht, zu bzw. vor einem bestimmten Termin (Lieferungstag) einen
definierten Betrag einer bestimmten Wéahrung zu einem festgelegten Lieferpreis (Basispreis oder Ausiibungspreis) zu kaufen.

= Mit dem Verkauf einer Option auf Call-Basis verpflichtet sich der Verkaufer, auf Wunsch des Optionskaufers einen definierten Betrag einer
bestimmten Wahrung zum Basispreis zu bzw. vor einem bestimmten Termin zu liefern/zu verkaufen.

= Mit dem Kauf einer Option auf Put-Basis erwirbt der Kaufer das Recht, einen definierten Betrag einer bestimmten Wahrung zum
Basispreis zu bzw. vor einem bestimmten Termin zu verkaufen.

= Mit dem Verkauf einer Option auf Put-Basis verpflichtet sich der Verk&ufer, auf Wunsch des Optionskéufers einen definierten Betrag einer
bestimmten Wahrung zum Basispreis zu bzw. vor einem bestimmten Termin zu kaufen.

Ertrag

Der Ertrag einer Call-Option kann sich daraus ergeben, dass der Marktpreis der Wahrung hoéher wird als der vom Kaufer zu leistende
Ausibungspreis, wobei der Kaufpreis (= Préamie) abzuziehen ist. Der K&ufer hat dann die Maoglichkeit, die Fremdwé&hrung zum
Austbungspreis zu kaufen und zum Marktpreis sofort wieder zu verkaufen. Der Verkaufer der Call-Option erhalt fir den Verkauf der Option
eine Pramie. Dasselbe gilt sinngemag fir Put-Optionen bei gegenlaufigen Wahrungsentwicklungen.

Risiken bei Kauf einer Option
Risiko des Totalverlustes der Pramie: Das Risiko beim Kauf von Devisenoptionen besteht im Totalverlust der Pramie, die unabhangig
davon, ob die Option kiinftig ausgeiibt wird, bezahlt werden muss.

Bonitéatsrisiko: Das Bonitatsrisiko beim Kauf von Devisenoptionen besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des Geschéftspartners die
bereits gezahlte Préamie zu verlieren und dadurch indirekt eine teuere Nachdeckung im Markt vornehmen zu mussen.

Wahrungsrisiko: Das Risiko von Devisenoptionen besteht darin, dass sich die Wahrungsparitat bis zum Auslaufen der Option nicht in der
Weise entwickelt, die Sie Ihrer Kaufentscheidung zugrunde gelegt haben. Im Extremfall kann das zum Totalverlust der Pramie fihren.

Risiken bei Verkauf einer Option

Wahrungsrisiko: Das Risiko beim Verkauf von Optionen besteht darin, dass sich der Kurswert der Fremdwahrung bis zum Auslaufen der
Option nicht in der Weise entwickelt, die der Verk&aufer seiner Entscheidung zugrunde gelegt hat. Das daraus resultierende Verlustpotenzial
ist flr geschriebene Optionen nicht begrenzt.

Die Pramie der Devisenoption hangt von folgenden Faktoren ab:

= Volatilitdt des zugrunde liegenden Wahrungskurses (Maf3zahl fur die Schwankungsbreite des Kurswertes)

= vom gewahlten Ausiibungspreis

= Laufzeit der Option

= aktueller Devisenkurs

= Zinsen der beiden Wahrungen

= Liquiditat

Transferrisiko: Die Transfermoglichkeiten einzelner Devisen kénnen speziell durch den betreffenden Heimatstaat der Wéhrung begrenzt
werden. Die ordnungsgemafie Abwicklung des Geschéftes ware dadurch geféhrdet.

Liquiditatsrisiko: Fir Devisenoptionen als mafR3geschneiderte Produkte besteht typischerweise kein geregelter Sekundéarmarkt. Daher kann
die jederzeitige Verkaufbarkeit nicht sichergestellt werden.
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Besondere Bedingungen fiir Devisenoptionen

Devisenoptionen sind nicht standardisiert. Es ist daher besonders wichtig, sich Uiber die genauen Details zu informieren, insbesondere Uber:
Austbungsart: Kann das Optionsrecht laufend (amerikanische Option) oder nur am Ausubungstag (européische Option) ausgetibt werden?
Verfall: Wann lauft das Recht aus? Beachten Sie, dass die Bank ohne lhren ausdricklichen Auftrag Ihre Optionsrechte nicht austibt.

18. Zinsoptionen

Definition
Zinsoptionen stellen eine Vereinbarung fiir eine Zinsober-, Zinsuntergrenze oder Option auf Zinstauschgeschéfte dar. Sie dienen entweder

a) zu Absicherungszwecken oder
b) zur Lukrierung von Ertragen auf spekulativer Basis.

Unterschieden werden Calls und Puts. Verbreitete Sonderformen sind: Caps, Floors oder Swaptions etc.

Der Kéaufer eines Caps sichert sich eine durch den Auslbungspreis fixierte Zinsobergrenze fir kiinftige Geldaufnahmen ab. Im
Spekulationsfalle erhoht sich der Wert des Caps bei steigenden Zinsen. Der Verkauf eines Caps kann nur als spekulatives Instrument
eingesetzt werden, wobei der Verkaufer die Pramie erhélt und sich zu Ausgleichszahlungen verpflichtet. Bei Floors sichert sich der Kaufer
einen Mindestzins auf eine kiinftige Veranlagung. Im Spekulationsfall erhéht sich der Wert des Floors bei fallenden Zinsen.

ad a) zu Absicherungszwecken
Je nach gewahlter Referenzlaufzeit wird alle drei oder sechs Monate der aktuelle Drei- oder Sechsmonatsmarktzins mit dem gesicherten
Strike verglichen. Sollte der Marktpreis hoher liegen als der Ausiibungspreis, findet eine Ausgleichszahlung an den Cap-Inhaber statt.

ad b) zur Lukrierung von Ertrégen auf spekulativer Basis
Der Wert des Caps erhéht sich mit steigenden Zinsen, wobei hier aber die Forward-Zinsen (heute gehandelte kiinftige Zinssatze) und nicht
die aktuellen Zinsséatze mafgeblich sind.

Dasselbe gilt sinngemaf fur den Kauf/Verkauf eines Floors. Hier sichert sich der K&ufer eine Zinsuntergrenze ab, wahrend der Verk&ufer
eine spekulative Position halt.

Eine Swaption ist eine Option auf einen Interest Rate Swap (IRS = Vereinbarung uber den Austausch von Zinszahlungen). Grundsatzlich
wird zwischen Payers- (= Fixzahler) und Receivers-Swaption (Empfénger der fixen Seite beim IRS) unterschieden. Beide Optionsformen
kénnen sowohl ge- als auch verkauft werden.

Man unterscheidet ferner zwei Erfullungsarten mit unterschiedlichen Risikoprofilen:

Swaption mit Swap Settlement: Der Kaufer tritt bei Ausnitzung der Swaption in den Swap ein.

= Mit dem Kauf einer Payers-Swaption erwirbt der Kéufer das Recht, am Lieferungstag auf Basis eines bestimmten Nominalbetrages den
im Ausuibungspreis vereinbarten fixen Zinssatz zu zahlen und dafir variable Zinszahlungen zu erhalten.

= Mit dem Verkauf einer Payers-Swaption verpflichtet sich der Verkaufer, am Lieferungstag auf Basis eines bestimmten Nominalbetrages
den im Ausilibungspreis vereinbarten fixen Zinssatz zu erhalten und dafiir variable Zinsbetrége zu zahlen.

= Mit dem Kauf einer Receivers-Swaption erwirbt der Kaufer das Recht, am Lieferungstag auf Basis eines bestimmten Nominalbetrages
den im Ausilibungspreis vereinbarten fixen Zinssatz zu erhalten und dafiir variable Zinsbetrage zu zahlen.

= Mit dem Verkauf einer Receivers-Swaption verpflichtet sich der Verkaufer, am Lieferungstag auf Basis eines bestimmten Nominalbetrages
den im Ausilibungspreis vereinbarten fixen Zinssatz zu zahlen und dafir variable Zinszahlungen zu erhalten.

Swaption mit Cash Settlement: Bei Ausnitzung der Swaption erhalt der Ké&ufer die Differenz der Barwerte der Swaps mit
Swaptionszinssatz bzw. aktuellem Marktzinssatz.

Ertrag

Der Inhaber von Zinsoptionen erhalt den Ertrag dadurch, dass das Marktzinsniveau am Auslibungstag tUber dem Strike-Preis des Caps bzw.
unter dem des Floors liegt. Bei Swaptions liegt der Ertrag dann vor, wenn das Marktzinsniveau am Ausibungstag bei Payers-Swaptions
Uber dem vereinbarten Ausiibungspreis bzw. bei Receivers-Swaptions unter dem vereinbarten Auslbungspreis liegt. Die erhaltene
Optionspramie verbleibt beim Verkaufer, unabhangig davon, ob die Option ausgetibt wird oder nicht.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Mdéglichkeit zukinftiger Veranderungen des Marktzinsniveaus. Der Kéufer/Verkaufer einer Zinsoption ist
einem Zinsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt/fallt. Dieses Risiko wirkt sich grundsatzlich umso
starker aus, je deutlicher der Marktzinssatz steigt/féallt. Das daraus resultierende Verlustpotenzial ist fur den Verkaufer nicht begrenzt.

Die Pramie der Zinsoption hangt von folgenden Faktoren ab:

= Zinsvolatilitat (Schwankungsbreite der Zinsen)

= vom gewahlten Ausiibungspreis

= Laufzeit der Option

= Marktzinsniveau

= aktuelle Finanzierungskosten

= Liquiditat

Diese Faktoren konnen bewirken, dass — obwohl lhre Erwartungen im Hinblick auf die Zinsentwicklung der Option eingetroffen sind — der
Preis der Option gleich bleibt oder féllt.
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Bonitéatsrisiko
Das Bonitatsrisiko beim Kauf von Zinsoptionen besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des Geschéftspartners positive Barwerte zu
verlieren bzw. bei Bedarf eine Nachdeckung im Markt zu einem schlechteren Preis vornehmen zu miissen.

Risiko des Totalverlustes bei Kauf
Das Risiko beim Kauf von Zinsoptionen besteht im Totalverlust der Pramie, die unabhangig davon, ob die Option kiinftig ausgelbt wird,
bezahlt werden muss.

Besondere Bedingungen fiir Zinsoptionen

Zinsoptionen sind nicht standardisiert. Es handelt sich ausschlie3lich um maRgeschneiderte Produkte. Es ist daher besonders wichtig, sich
Uber die genauen Details zu informieren, insbesondere Uber:

Austbungsart: Kann das Optionsrecht laufend (amerikanische Option) oder nur am Ausubungstag (européische Option) ausgetibt werden?
Ausubung: Lieferung des Basiswertes oder Barausgleich?

Verfall: Wann lauft das Recht aus? Beachten Sie, dass die Bank ohne lhren ausdricklichen Auftrag Ihre Optionsrechte nicht austbt.

19. Cross Currency Swap (CCS)

Definition

Ein Cross Currency Swap regelt sowohl den Austausch von unterschiedlich definierten Zinsverbindlichkeiten als auch von verschiedenen
Wahrungen auf einen fixen Nominalbetrag zwischen zwei Vertragspartnern. In der Regel handelt es sich dabei um den Tausch fixer
Zinszahlungen in zwei verschiedenen Wahrungen. Beide Zinszahlungen kdnnen selbstverstandlich auch in variablen Zinsverpflichtungen
erfolgen. Die Zahlungsstrome erfolgen in verschiedenen Wahrungen auf Basis desselben Kapitalbetrages, der mit dem jeweiligen Kassakurs
am Abschlusstag fixiert wird. Es erfolgt neben dem Austausch von Zinsverpflichtungen bzw. Zinsforderungen sowohl zu Beginn (Initial
Exchange) als auch am Ende der Laufzeit (Final Exchange) ein Kapitalaustausch. Entsprechend der Bedurfnisse der einzelnen
Geschéftspartner kann der Initial Exchange weggelassen werden.

Ertrag

Der Ertrag aus einem CCS kann im Vorhinein nicht festgelegt werden. Bei einer positiven Entwicklung des Wechselkurses und der
Zinsdifferenz kann im Falle einer vorzeitigen Auflosung des CCS ein Ertrag erwirtschaftet werden. Sollte der CCS zur Verbesserung der
Zinsdifferenz abgeschlossen werden, kann durch die niedrigeren Zinsen einer anderen Wahrung ein Ertrag erzielt werden. Dieser kann
durch mogliche Wahrungsverluste allerdings wieder egalisiert werden. Sollte sich die Wahrungsrelation positiv entwickeln, kann der Ertrag
sogar noch verbessert werden.

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit tiber die zukunftige Veranderung des Marktzinsniveaus. Der Kaufer/ Verkéaufer eines CCS ist
einem Verlustrisiko ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau fallt/steigt.

Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukinftigen Veranderungen der betreffenden Kursrelation der involvierten
Wahrungen. Besonders wichtig ist, dass bei einem CCS mit Final Exchange das Wahrungsrisiko nicht nur bei Ausfall eines Vertragspartners
besteht, sondern wahrend der gesamten Laufzeit.

Bonitatsrisiko
Das Bonitatsrisiko bei Kauf/Verkauf von CCS besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des Geschéftspartners eine Nachdeckung im Markt
vornehmen zu missen.

Besondere Bedingungen fiir CCS
CCS sind nicht standardisiert. Es handelt sich um mafgeschneiderte Produkte. Es ist daher besonders wichtig, sich tUber die genauen
Bedingungen zu informieren, insbesondere lber:

= Nominalbetrag

= Laufzeit

= Zinsdefinition

= Wahrungsdefinition

= Kursdefinition

= |nitial Exchange ja oder nein

20. Commodity Swaps und Commodity Optionen mit Barausgleich (, Warentermingeschafte”)

Warentermingeschéfte sind spezielle Kontrakte, die Rechte oder Verpflichtungen beinhalten, bestimmte Waren zu einem im Vorhinein
festgelegten Preis und Zeitpunkt oder wahrend eines festgelegten Zeitraums zu kaufen oder zu verkaufen. Warentermingeschafte gibt es
unter anderem in den im Folgenden beschriebenen unterschiedlichen Instrumenten.

Grundsétzliches zu den einzelnen Instrumenten

Commodity Swaps: Ein Commodity Swap ist eine Vereinbarung Uber den Austausch von einer Reihe fixer Warenpreiszahlungen
(,Fixbetrag“) gegen variable Warenpreiszahlungen (,Marktpreis“), wobei es nur zu einem Barausgleich (,Ausgleichsbetrag”) kommt. Der
Kaufer eines Commodity Swaps erwirbt den Anspruch auf Zahlung des Ausgleichsbetrags, wenn der Marktpreis Uiber dem Fixbetrag liegt.
Hingegen ist der Kaufer eines Commodity Swaps verpflichtet, den Ausgleichsbetrag zu zahlen, wenn der Marktpreis unter dem Fixbetrag
liegt. Der Verkaufer eines Commodity Swaps erwirbt den Anspruch auf Zahlung des Ausgleichsbetrags, wenn der Marktpreis unter dem
Fixbetrag liegt. Hingegen ist der Verkéaufer eines Commodity Swaps verpflichtet, den Ausgleichsbetrag zu zahlen, wenn der Marktpreis Uber
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dem Fixbetrag liegt. Beide Zahlungsstrome (fix/variabel) erfolgen in der gleichen Wahrung und auf Basis desselben Nominalbetrags.
Wahrend die fixe Seite des Swaps den Charakter einer Benchmark hat, bezieht sich die variable Seite auf den zum jeweiligen Fixingtag an
einer Borse notierten oder sonst am Warenterminmarkt publizierten Handelspreis der betreffenden Ware oder auf einen Warenpreisindex.

Commodity Optionen mit Barausgleich: Der K&ufer einer Commodity Put Option erwirbt gegen Zahlung einer Préamie das Recht, an
jedem Ausilibungstag den Differenzbetrag zwischen dem Strike Preis und dem Marktpreis in Bezug auf einem Nominalbetrag zu erhalten,
wenn der Marktpreis unter dem Fixbetrag liegt. Der K&ufer einer Commodity Call Option erwirbt gegen Zahlung einer Pramie das Recht, an
jedem Ausiibungstag den Differenzbetrag zwischen dem Strike Preis und dem Marktpreis in Bezug auf einem Nominalbetrag zu erhalten,
wenn der Marktpreis uber dem Fixbetrag liegt.

Risken — Details zu den unterschiedlichen Instrumenten

Risiko bei Commodity Swaps und Commodity Optionen mit Barausgleich: Wenn die Erwartungen nicht eintreten, ist die Differenz zu
zahlen, die zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem aktuellen Marktkurs bei Falligkeit des Geschafts besteht. Diese
Differenz macht den Verlust aus. Die maximale Hohe des Verlustes lasst sich im Vorhinein nicht bestimmen. Er kann tber eventuell
geleistete Sicherheiten hinausgehen.

Risiko bei gekauften Commodity Optionen — Wertverlust: Eine Kursveranderung des Basiswerts (z.B. eines Rohstoffes), der der Option
als Vertragsgegenstand zugrunde liegt, kann den Wert der Option mindern. Zu einer Wertminderung kommt es im Fall einer Kaufoption
(Call) bei Kursverlusten, im Fall einer Verkaufsoption (Put) bei Kursgewinnen des zugrunde liegenden Vertragsgegenstandes. Eine
Wertminderung der Optionen kann aber auch dann eintreten, wenn der Kurs des Basiswertes sich nicht éndert, weil der Wert der Option von
weiteren Preisbildungsfaktoren (z.B. Laufzeit oder Haufigkeit und Intensitéat der Preisschwankungen des Basiswertes) mitbestimmt wird.

Risiko bei verkauften Commodity Optionen — Hebelwirkung: Das Risiko beim Verkauf von Commodity Optionen besteht darin, dass sich
der Wert des zugrunde liegenden Basiswertes bis zum Auslaufen der Option nicht in der Weise entwickelt, die der Verkaufer seiner
Entscheidung zugrunde gelegt hat. Das daraus resultierende Verlustpotenzial ist fir geschriebene Optionen nicht begrenzt.

Risken bei Warentermingeschéaften im Allgemeinen

Preisschwankungen: Die Hohe der Zahlungsverpflichtung aus Warentermingeschaften ermittelt sich aus den Preisen auf einem
bestimmten Warenterminmarkt. Warenterminmarkte kénnen von starken Preisschwankungen abhangig sein. Viele Faktoren, die mit Angebot
und Nachfrage der Ware zusammenhéngen, kdnnen die Preise beeinflussen. Es ist nicht leicht, diese preisbildenden Faktoren
vorherzusagen oder vorherzusehen. Unvorhergesehene Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen, Krankheiten, Seuchen sowie Anordnungen
von hoher Hand, kdnnen den Preis ebenso erheblich beeinflussen wie unkalkulierbare Entwicklungen, z.B. Wettereinflisse,
Ernteschwankungen oder Liefer-, Lager- und Transportrisiken.

Wahrungsrisiko: Warenpreise werden oft in auslandischer Wahrung quotiert. Wenn Sie ein Commodity Geschaft eingehen, bei dem lhre
Verpflichtung oder die von lhnen zu beanspruchende Gegenleistung auf auslandische Wahrung oder eine Rechnungseinheit lautet oder sich
der Wert des Vertragsgegenstandes hiernach bestimmt, sind Sie zuséatzlich dem Devisenmarktrisiko ausgesetzt.

Glattstellung / Liquiditat: Warenterminmarkte sind im Allgemeinen enger als Finanzterminmarkte und kdnnen deshalb weniger liquide sein.
Es ist moglich, dass Sie zu dem von lhnen gewiinschten Zeitpunkt eine Warenterminposition aufgrund ungenigender Marktliquiditat nicht
oder nur teilweise glattstellen kénnen. Ferner kann die Spanne (Spread) zwischen Kauf- und Verkaufsgeboten (Bid und Ask) in einem
Kontrakt relativ grof3 sein. Die Liquidierung von Positionen kann auf3erdem unter gewissen Marktbedingungen schwierig oder unmdoglich
sein. Die meisten Warenterminbdrsen sind zum Beispiel ermachtigt, Preisschwankungsgrenzen festzusetzen, die fir einen gewissen
Zeitraum Kauf- oder Verkaufsgebote auBerhalb bestimmter Limits nicht zulassen. Hierdurch kann die Liquidierung einzelner Positionen
beschrénkt oder vollstandig verhindert werden.

Limit-/Stop-Order: Limit-Orders oder Stop Loss-Orders sind Auftrage, die dazu dienen, die Handelsverluste im Falle von gewissen
Marktbewegungen zu begrenzen. Obwohl solche Risikobegrenzungsmaglichkeiten an den meisten Warenterminbérsen zulassig ist, sind
Limit- Orders oder Stop Loss-Orders bei OTC Commodities in der Regel nicht vereinbart.

Termin- und Kassamarkt: Wichtig ist es insbesondere, die Beziehung zwischen den Terminkontraktpreisen und Kassamarktpreisen zu
verstehen. Obwohl Marktkréafte die Unterschiede zwischen dem Terminkontraktpreis und dem Kassamarkt-(Spot-)Preis der in Frage
stehenden Ware soweit angleichen kénnen, dass der Preisunterschied am Liefertag praktisch null sein kann, kann eine Vielzahl von
Marktfaktoren, einschlieRRlich Angebot und Nachfrage dafiir sorgen, dass immer noch Unterschiede zwischen dem Terminkontraktpreis und
dem Kassamarkt-(Spot-)Preis der betreffenden Ware bestehen.

Feststellung des Marktpreises: Marktpreise notieren entweder an Warenterminbdrsen oder werden in marktiblicher Weise publiziert.
Aufgrund von Systemausféllen, Systemstérungen an der Borse oder aufgrund anderer Ursachen kann es passieren, dass fur den
vereinbarten Fixingtag keine Marktpreise ermittelt werden konnen. Sollten keine Regelungen fur eine ersatzweise Feststellung des
Marktpreises vereinbart sein, ist die Berechnungsstelle tblicherweise erméchtigt, nach billigem Ermessen einen Marktpreis festzusetzen.
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